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I. Demonstracdes financeiras

Demonstracéo dos resultados

Meédis — Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A.
Notas as Demonstracoes Financeiras
31 de dezembro de 2015

Notas 2015 2014
Néo vida Néo técnica Total Néo vida Néo técnica Total

Prémios adquiridos liquidos de resseguro 1 163.781.631 - 163.781.631 148.543.884 - 148.543.884
Prémios brutos emitidos 171.679.051 - 171.679.051 153.256.423 - 153.256.423
Prémios de resseguro cedido (5.228.040) - (5.228.040) (4.975.028) - (4.975.028)
Proviséo para prémios ndo adquiridos (variacéo) (2.653.105) - (2.653.105) 262.576 - 262.576
Proviséo para prémios ndo adquiridos, parte resseguradores (variagdo) (16.275) - (16.275) (87) - (87)
Custos com sinistros, liquidos de resseguro 2 (115.455.947) - (115.455.947) (107.562.575) - (107.562.575)
Montantes pagos (124.024.978) - (124.024.978) (106.331.443) - (106.331.443)
Montantes brutos (124.243.589) - (124.243.589) (106.520.165) - (106.520.165)
Parte dos resseguradores 218.611 - 218.611 188.722 - 188.722
Proviséo para sinistros (variagéo) 8.569.031 - 8.569.031 (1.231.132) - (1.231.132)
Montantes brutos 8.569.031 - 8.569.031 (1.213.998) - (1.213.998)
Parte dos resseguradores - - - 17.134 - 17.134
Participagéo nos resultados, liquida de resseguro 3 (1.490.584) - (1.490.584) (1.098.101) - (1.098.101)
Outras provisdes técnicas, liquidas de resseguro 3 938.316 - 938.316 157.423 - 157.423
Custos e gastos de exp loragéo liquidos 4 (30.421.645) - (30.421.645) (27.640.178) - (27.640.178)
Custos de aquisicio (23.230.159) - (23.230.159) (20.906.757) P (20.906.757)
Custos de aquisicéo diferidos (variagdo) (3.275) - (3.275) (17.218) - (17.218)
Gastos administrativos (8.276.713) - (8.276.713) (7.596.293) - (7.596.293)
Comissoes e participacao nos resultados de resseguro 1.088.502 - 1.088.502 880.090 - 880.090
Rendimentos 5 892.773 139.128 1.031.901 1.224.098 183.354 1.407.452
De juros de ativos financeiros néo valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 892.773 139.128 1.031.901 1.224.098 183.354 1.407.452
Gastos financeiros 6 (165.328) (34.316) (199.644) (265.154) (32.506) (297.660)
De juros de ativos financeiros néo valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas (165.328) (34.316) (199.644) (265.154) (32.506) (297.660)
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros no valorizados ao justo valor através ganhos e perdas 7 133.285 105.184 238.469 (54.475) (8.636) (63.111)
De ativos disponiveis para venda 133.285 105.184 238.469 (54.475) (8.636) (63.111)
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através ganhos e perdas - - - 14.721 - 14.721
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor - - - 14.721 - 14.721
Perdas de imparidade (liquidas reverséo) 8 - 220.255 220.255 - 825.759 825.759
De outros - 220.255 220.255 - 825.759 825.759
Outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro 90.373 - 90.373 146.411 - 146.411
Outros rendimentos/gastos - (368.630) (368.630) - (8.815) (8.815)
Resultado liquido antes de impostos 18.302.874 61.621 18.364.495 13.466.054 959.156 14.425.210
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes 17 - (5.051.076) (5.051.076) - (3.864.001) (3.864.001)
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos 17 - 41.699 41.699 - (247.736) (247.736)
Resultado liquido do exercicio 18.302.874 (4.947.756) 13.355.118 13.466.054 (3.152.581) 10.313.473

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Demonstracao do rendimento integral

Itens que podem ser reclassificados para resultados
Reserva de reavaliagdo
Reservas de reavaliagdo, bruto

Impostos diferidos

Itens que ndo serdo reclassificados para resultados

Ganhos / (perdas) atuariais, liquidos
Total outro rendimento integral
Resultado liquido do exercicio

Total do rendimento integral do ano

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Eur
2015 2014

(418.533) 1.841.020
115.096 (499.664)
(303.437) 1.341.356
(37.999) (705.228)
(37.999) (705.228)
(341.436) 636.128
13.355.118 10.313.473
13.013.682 10.949.601
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Balanco

Eur

Notas 2015 2014
Caixa e seus equivalentes e depésitos a ordem 10 6.859.402 8.647.373
Ativos financeiros disponiveis para venda 11 82.498.128 80.159.226
Outros ativos tangiveis 12 896.296 937.735
Outros ativos intangiveis 13 135.333 225.538
Provisdes técnicas de resseguro cedido 14 6.686 22.961
Provisdo para prémios ndo adquiridos 6.686 22.961
Outros devedores por operacBes de seguros e outras operagoes 16 32.746.730 20.375.625
Contas a receber por operagdes de seguro direto 21.402.446 8.765.604
Contas a receber por outras operagdes de resseguro 10.418.470 10.638.948
Contas a receber por outras operagdes 925.814 971.073
Ativos por impostos 17 675.833 562.532
Ativos por impostos diferidos 675.833 562.532
Acréscimos e diferimentos 490.141 -
Total ativo 124.308.549 110.930.990
Provisdes técnicas 14 47.133.281 41.273.416
Provisdo para prémios ndo adquiridos 12.271.704 9.615.324
Provisao para sinistros 32.740.288 29.376.150
De outros ramos 32.740.288 29.376.150
Provisdo para participacdo nos resultados 2.121.289 1.343.626
Proviséo para riscos em curso - 938.316
Passivos por beneficios p6s-emprego e outros beneficios de longo prazo 15 1.597.512 1.588.302
Outros credores por operagdes de seguros e outras operacdes 18 11.418.865 8.223.599
Contas a pagar por operagdes de seguro direto 5.438.700 4.740.870
Contas a pagar por outras operagdes de resseguro 1.363.929 1.612.739
Contas a pagar por outras operacoes 4.616.236 1.869.990
Passivos por impostos e taxas 17 2.255.548 2.623.687
Passivos por impostos (e taxas) correntes 2.255.548 2.623.687
Acréscimos e diferimentos 2.174.913 1.507.238
Outras Provisdes 19 582.297 582.297
Total passivo 65.162.416 55.798.539
Capital 12.000.000 12.000.000
Reservas de reavaliacdo 1.753.266 2.171.799
Reserva por impostos diferidos (482.148) (597.244)
Outras reservas 4.170.219 3.176.871
Resultados transitados 28.349.678 28.067.552
Resultado do exercicio 13.355.118 10.313.473
Total capital préprio 20 59.146.133 55.132.451
Total passivo e capital préprio 124.308.549 110.930.990
Resultados por acdo 5,6 4,3

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Capital Social 12.000.000 Euros - matricula na CRCL com o numero unico de matricula e identificagdo de pessoa coletiva

503 496 944 — Sede Av. Dr. Mario Soares, Tagus Park, Edificio 10e 2744-002 PORTO SALVO



Meédis — Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A.
Notas as Demonstracoes Financeiras
31 de dezembro de 2015

Demonstracao das alteragdes no capital préprio

Eur
Reservas de reavaliagdo Total do
Impostos Valor Reserva  Resultados Outras Resultado capital
Capital Valor bruto __diferidos liquido legal transitados reservas liquido préprio
Balango a1 de janeiro 2014 12.000.000 330.779 (97.580) 233199 4.591.124 30.244.153 (1.411.624) 7.025.999 52.682.851
Transferéncia de resultados - - - - 702.600 6.323.399 - (7.025.999) -
Ganhos liquidos por ajustamentos no justo valor - 1.841.020 (499.664)  1.341.356 - - - - 1.341.356
Dividendos 2014 - - - - - (8500.000) - - (8500.000)
Resultado liquido do exercicio - - - - - - - 10.313.473 10.313.473
Ganhos / (perdas) atuariais, liquidos - - - - - - (705.229) - (705.229)
Balango a 31 de Dezembro 2014 12.000.000 2.171.799 (597.244) 1574555 5293.724 28.067.552 (2.116.853) 10.313.473 55.132.451
Transferéncia de resultados - - - - 1.031.347 9.282.126 - (10.313.473) -
Ganhos liquidos por ajustamentos no justo valor - (418.533) 115.096 (303.437) - - - - (303.437)
Dividendos 2015 - - - - - (9.000.000) - - (9.000.000)
Resultado liquido do exercicio - - - - - - - 13.355.118 13.355.118
Ganhos / (perdas) atuariais, liquidos - - - - - - (37.999) - (37.999)
Balango em 31 de Dezembro 2015 12.,000.000 1.753.266  (482.148) 1.271.118 6.325.071 28.349.678 (2.154.852) 13.355.118 59.146.133
Demonstracao de fluxos de caixa
Eur
2015 2014
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio 13.355.118 10.313.473
Ajustamentos por:
Depreciacdes e amortizagdes do exercicio 210.422 90.834
Variagdo nas provisdes técnicas 5.859.865 1.513.696
Variacéo de provisdes - (298.300)
Variagdo de provises técnicas de resseguro cedido 16.275 17.221
Imparidade de outros activos (220.255) (825.759)
Variagdo nos impostos ativos / passivos (481.440) 1.840.874
Variacdes nos ativos e passivos operacionais -
Empréstimos concedidos e contas a receber - 11.003.428
Outros devedores por operagdes de seguros e outras operacdes (12.150.850) (1.318.301)
Outros ativos e passivos 148.745 673.604
Outros credores por operagdes de seguros e outras operacoes 3.195.266 476.331
9.933.146 23.487.101
Fluxos de caixa de atividades de investimento
VariagOes nos ativos financeiros ao justo valor através de resultados - 1.030.529
Variagdes nos ativos financeiros disponiveis para venda (2.642.339) (13.175.097)
Aquisices de ativos tangiveis e intangiveis (78.778) (1.044.955)
(2.721.117) (13.189.523)
Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Dividendos pagos (9.000.000) (8.500.000)
(9.000.000) (8.500.000)
Variagdo liquida em caixa e equivalentes (1.787.971) 1.797.578
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 8.647.373 6.849.795
Caixa e equivalentes no final do periodo 6.859.402 8.647.373
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I1. Notas explicativas as demonstracgdes financeiras

1.1 Politicas contabilisticas

a)

b)

Bases de apresentacao

A Médis — Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A, (“Médis” ou “Companhia”) é uma Companhia de seguros
constituida em Portugal em 29 de setembro de 1995.

A Médis — Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A. tem por objeto principal e exclusivo a exploragdo do
seguro direto e resseguro dos ramos Doenga ¢ Assisténcia.

Desde 30 de junho de 2014, o Grupo Ageas tornou-se o acionista unico da Companhia, e prepara as demonstragdes
financeiras consolidadas. A Médis tem a sua sede social na Av. Dr. Mério Soares, Tagus Park, Edificio 10, 2744-002
Porto Salvo.

As demonstracdes financeiras da Companhia agora apresentadas, reportam-se ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2015 e foram preparadas de acordo com o Plano de Contas para as Empresas de Seguros (“PCES 07”) emitido pela
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensodes (“ASF”) e aprovado pela Norma Regulamentar n°. 4/2007
de 27 de abril, e tendo em consideragdo as alteragdes subsequentes introduzidas pela Norma regulamentar n°® 20/2007,
de 31 de dezembro e pela Norma regulamentar n® 22/2010, de 16 de dezembro. Este Plano de Contas introduziu as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) em vigor tal como adotados na Unido Europeia, exceto os critérios
de mensuracdo definidos no IFRS 4 Contratos de Seguro. Em IFRS incluem-se as normas contabilisticas emitidas pelo
International Accounting Standards Board (“IASB”) e as interpretacdes emitidas pelo Internacional Financial Reporting
Interpretation Committee (“IFRIC”), e pelos respectivos drgaos antecessores.

Em 2015 a Médis adotou as IFRS e interpretacdes de aplicacdo obrigatéria para exercicios que se iniciaram a 1 de
janeiro de 2015, conforme referido na nota 29. As politicas contabilisticas abaixo descritas, foram aplicadas de forma
consistente para todos os periodos apresentados nas demonstracBes financeiras, com as alteragdes resultantes desta
adocdo.

As demonstragdes financeiras apresentadas foram aprovadas na Reunido de Conselho de Administracdo do dia 25 de
fevereiro de 2016.

As demonstragdes financeiras estdo expressas em Euro. Estas foram preparadas de acordo com o principio do custo
historico, com excecdo dos ativos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente ativos e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados e ativos financeiros disponiveis para venda. Os restantes ativos e passivos
financeiros, bem como ativos e passivos ndo financeiros, sdo registados ao custo amortizado ou custo historico.

A preparagdo de demonstragdes financeiras de acordo com o Plano de Contas para as Empresas de Seguros requer que
o0 Conselho de Administragdo efetue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afetam a aplicagdo das
politicas contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, ativos e passivos reportados. Estas estimativas e
pressupostos sdo baseados na informagdo disponivel mais recente, resultando da avaliacdo presente e esperada, dos
futuros beneficios e obriga¢des associados. Os resultados reais podem diferir destas estimativas. As areas que envolvem
um maior nivel de julgamento ou complexidade ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas significativas na
preparagdo das demonstracdes financeiras encontram-se analisadas na nota I1.2.

Contratos de seguro e de investimento

Classificagéo

Um contrato em que a Companhia aceita um risco de seguro significativo de outra parte, aceitando compensar o
segurado no caso de um acontecimento futuro incerto especifico afetar adversamente o segurado é classificado como
um contrato de seguro.

Reconhecimento e mensura¢do

Os prémios sdo registados no momento da sua emissdo. O prémio é reconhecido como proveito adquirido numa base

pro-rata durante o periodo de vigéncia do contrato. A provisao para prémios ndo adquiridos representa o montante dos
prémios emitidos relativos aos riscos néo decorridos.
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d)

€)
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Custos de aquisi¢do

Os custos de aquisi¢do que estdo direta ou indiretamente relacionados com a venda de contratos de seguro, séo
capitalizados e diferidos pelo periodo de vida dos contratos. Os custos de aquisicao diferidos estdo sujeitos a testes de
recuperabilidade no momento da emisséo dos contratos e sujeitos a testes de imparidade a data do balango. Os custos
de aquisigdo diferidos sdo amortizados ao longo do periodo em que os prémios associados a esses contratos vao sendo
adquiridos.

Provis0es técnicas
Provisdo para sinistros

A provisdo para sinistros corresponde aos custos com sinistros ocorridos e ainda por liquidar, a responsabilidade
estimada para os sinistros ocorridos e ainda ndo reportados (IBNR) e aos custos diretos e indiretos associados a sua
regularizagdo no final do exercicio. A provisdo para sinistros reportados e ndo reportados é estimada pela Companhia
com base na experiéncia passada, na informacédo disponivel e na aplicagdo de métodos estatisticos. A provisdo para
sinistros ndo é descontada.

Provisdo para participacdo nos resultados

A provisdo para participacdo nos resultados corresponde a montantes atribuidos aos segurados ou aos beneficiarios dos
contratos de seguro, sob a forma de participacdo nos resultados, que ndo tenham ainda sido distribuidos.

Provisdo para riscos em curso

A provisdo para riscos em curso corresponde ao montante estimado para fazer face a provaveis indemnizaces e
encargos a suportar apds o termo do exercicio e que excedam o valor dos prémios ndo adquiridos, dos prémios
exigiveis relativos aos contratos em vigor e dos prémios que se renovam em janeiro do ano seguinte.

Teste de adequacéo das responsabilidades

A data do balango, a Companhia procede & avaliacdo da adequagio das responsabilidades decorrentes de contratos de
seguro. A avaliagdo da adequacdo das responsabilidades é efetuada tendo por base a projecdo dos cash flows futuros
associados a cada contrato, descontados a taxa de juro de mercado sem risco. Esta avaliagcdo é efetuada produto a
produto ou agregada quando os riscos dos produtos sdo similares ou geridos de forma conjunta. Qualquer deficiéncia,
se existir, é registada nos resultados da Companhia.

Ativos financeiros
Classificagéo

A Médis classifica os seus ativos financeiros no inicio da transagdo considerando a intengéo que lhes esta subjacente,
de acordo com as seguintes categorias:

e  Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados - Esta categoria inclui: (i) os ativos financeiros detidos para
negociagdo, que sdo aqueles adquiridos com o objetivo principal de serem transacionados no curto prazo, e (ii) 0s
ativos financeiros designados no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com variacdes
reconhecidas em resultados.

e  Ativos financeiros disponiveis para venda - Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo ativos financeiros ndo
derivados que: (i) a Companhia tem intencdo de manter por tempo indeterminado, (ii) sdo designados como
disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial ou (iii) ndo se enquadram nas restantes
categorias.

o  Empréstimos concedidos e contas a receber - Esta categoria inclui valores a receber relacionados com operagoes de
seguro direto, resseguro cedido e transagdes relacionadas com contratos de seguro e outras transacées.
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Reconhecimento inicial, mensuracdo e desreconhecimento

Aquisicdes e alienagbes de: (i) activos financeiros ao justo valor através dos resultados, (ii) activos financeiros
disponiveis para venda e (iii) empréstimos concedidos e contas a receber, sdo reconhecidos na data da negociagéo
(“trade date”), ou seja, na data em que a Companhia se compromete a adquirir ou alienar o activo.

Os ativos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transacdo, exceto nos
casos de ativos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que estes custos de transagdo sdo diretamente
reconhecidos em resultados.

Os activos financeiros sdo desreconhecidos quando: (i) expiram os direitos contratuais da Companhia de recebimento
dos seus fluxos de caixa, (ii) a Companhia tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados a
sua detencdo, ou (iii) ainda que retenha alguns mas ndo substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua
deten¢do, a Companhia tenha transferido o controlo sobre estes activos.

Mensuracao subsequente

Apds o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros ao justo valor com reconhecimento em resultados séo
valorizados ao justo valor, sendo as suas variagdes reconhecidas em resultados.

Os activos financeiros disponiveis para venda séo igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto, as respectivas
variacdes reconhecidas em reservas, até que os activos sejam desreconhecidos ou seja identificada uma perda por
imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais registados em reservas € transferido
para resultados. As variagdes cambiais associadas a estes activos sdo reconhecidas também em reservas, no caso de
acgdes, e em resultados, no caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados a taxa de juro efectiva, e os dividendos
sdo também reconhecidos na demonstracao de resultados.

O justo valor dos activos financeiros cotados é o seu preco de compra corrente (“bid-price”). Na auséncia de cotagdo, a
Companhia estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliacdo, tais como a utilizagdo de precos de
transaccgdes recentes, semelhantes e realizadas em condigBes de mercado, técnicas de fluxos de caixa descontados e
modelos de avaliacéo de opgBes customizados de modo a reflectir as particularidades e circunstancias do instrumento, e
(ii) pressupostos de avaliagdo baseados em informagdes de mercado.

Empréstimos concedidos e contas a receber, sdo posteriormente valorizados ao custo amortizado, com base no método
da taxa de juro efetiva.

Os instrumentos financeiros para os quais ndo é possivel mensurar com fiabilidade o justo valor sdo registados ao custo
de aquisicéo.

Reclassificagdo entre categorias

A Companhia apenas reclassifica activos financeiros ndo derivados, com pagamentos fixos ou determindveis e
maturidade fixa, da categoria de activos financeiros disponiveis para venda para a categoria de activos financeiros a
deter até a maturidade, se tiver a intencéo e capacidade de os manter até a maturidade.

As reclassificacGes entre estas categorias sdo efectuadas ao justo valor dos activos reclassificados na data da
reclassificacdo. A diferenga entre este justo valor e o valor nominal é reconhecida em resultados até a maturidade, com
base no método da taxa de juro efectiva. A reserva de justo valor na data da transferéncia é igualmente reconhecida em
resultados até a maturidade, com base no método da taxa de juro efectiva.

A Companhia ndo adotou esta possibilidade nos periodos a que se referem as demonstragdes financeiras apresentadas.

Imparidade

A Companhia avalia regularmente se existe evidéncia objectiva que um activo financeiro, ou grupo de activos
financeiros, se encontra em situagdo de imparidade. Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se
em imparidade sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram
apos o seu reconhecimento inicial, tais como: (i) para titulos representativos de capital, um significativo ou prolongado
declinio no seu justo valor, abaixo do respectivo custo de aquisicdo, e (ii) para titulos de divida, quando esse evento (ou
eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do activo financeiro, ou grupo de activos
financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade. De acordo com a politica contabilistica da Companhia, 25% ou
12 meses, assumem-se como sendo, respectivamente, declinios significativos ou prolongados no justo valor de titulos
representativos de capital, abaixo do seu custo de aquisig&o.
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Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial acumulada em
reservas, correspondente a diferenga entre o custo de aquisicdo e o justo valor actual, deduzida de qualquer perda por
imparidade anteriormente reconhecida em resultados, é transferida para resultados. Se, num periodo subsequente, o
montante da perda por imparidade diminuir, e essa diminuigéo for objectivamente relacionada com um evento ocorrido
apo6s o reconhecimento da perda por imparidade, o0 montante de perda por imparidade previamente reconhecida é
revertida por resultados até a reposicao do custo de aquisicao, excepto no que se refere a ac¢des ou outros instrumentos
de capital, caso em que a reversdo da imparidade é reconhecida em reservas.

Instrumentos financeiros derivados

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociagéo (“trade date”), pelo seu justo valor.
Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa base regular, sendo os
ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagéo registados diretamente nos resultados do periodo.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando disponivel, ou é
determinado tendo por base técnicas de valorizagdo incluindo modelos de desconto de fluxos de caixa (“discounted
cash flows”) e modelos de avaliagdo de opgdes, conforme seja apropriado. Os instrumentos financeiros derivados para
0s quais ndo é possivel mensurar com fiabilidade o justo valor séo registados ao custo de aquisigao.

Derivados embutidos

Os derivados que estdo embutidos em outros instrumentos financeiros sdo tratados separadamente quando as suas
caracteristicas econdmicas e 0s seus riscos ndo estdo relacionados com o instrumento principal e o instrumento
principal ndo esté contabilizado ao seu justo valor através de resultados. Estes derivados embutidos séo registados ao
justo valor com as variagdes reconhecidas nos resultados

Passivos financeiros

Um instrumento ¢ classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da sua liquidagdo ser
efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem valores a pagar a tomadores de seguro, resseguradores e outros
passivos. Estes passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de
transacgdo incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efetiva.

A Companhia procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes sdo cancelados ou extintos.

Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados no balango pelo seu valor liquido quando existe a possibilidade legal de
compensar 0s montantes reconhecidos e exista a intencdo de os liquidar pelo seu valor liquido ou realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente.

Resseguro

Os contratos de resseguro sdo revistos de forma a determinar se as respetivas disposi¢es contratuais pressupdem a
transferéncia de um risco de seguro significativo. Os contratos de resseguro que ndo pressuponham a transferéncia de
um risco de seguro significativo sdo contabilizados utilizando o método do depésito e registados na rubrica de
empréstimos como ativos ou passivos financeiros relacionados com a atividade de resseguro. Os montantes recebidos
ou pagos ao abrigo destes contratos sdo contabilizados como depdsitos utilizando o método da taxa de juro efetiva.

A Médis aceita e/ou cede negocio no decurso da sua atividade normal. Os valores a receber relacionados com a
atividade de resseguro, incluem saldos a receber de Empresas de seguro e de resseguradores relacionados com
responsabilidades cedidas. Os valores a recuperar ou a pagar aos resseguradores, sdo calculados de acordo com as
disposicdes contratuais estabelecidas nos contratos de resseguro.

Os valores relacionados com o resseguro séo apresentados no balango consolidado pelo seu valor bruto, exceto quando
existe a possibilidade legal de compensar os montantes reconhecidos e exista a inten¢do de os liquidar pelo seu valor
liquido ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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Os principios contabilisticos aplicaveis aos passivos relacionados com o resseguro aceite no &mbito de contratos de
resseguro que pressupdem a existéncia de um risco de seguro significativo, sdo idénticos aos aplicaveis aos contratos de
seguro direto.

Operagdes em moeda estrangeira

As transagBes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transagdo. Os ativos e
passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euro a taxa de cambio em vigor na data do
balanco. As diferencas cambiais resultantes desta conversdo sdo reconhecidas em resultados, exceto quando
classificadas como coberturas de fluxos de caixa ou coberturas de um investimento liquido, em que as variagGes
cambiais resultantes s&o reconhecidas em reservas.

Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira, sdo convertidos a
taxa de cAmbio a data da transacfo. As diferencas de conversdo de elementos ndo monetérios, tais como acgdes
classificadas como disponiveis para venda, séo incluidas na reserva de reavaliacao.

Ativos tangiveis

Os ativos tangiveis da Companhia encontram-se valorizados ao custo deduzido das respetivas deprecia¢cdes acumuladas
e perdas por imparidade.

Os custos subsequentes com 0s ativos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for provavel que deles resultardo beneficios
econdmicos futuros para a Companhia. Todas as despesas com manutencgdo e reparacdo sdo reconhecidas como custo,
de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.

As depreciagdes dos ativos tangiveis sdo calculadas de acordo com o método linear durante a vida atil esperada, como
segue:

Vida util

InstalagBes 25
Equipamento administrativo 8
Equipamento informético 3ab
Méagquinas, aparelhos

e ferramentas 5a7
InstalagBes interiores 10
Material de transporte 4
Outros ativos tangiveis 4238

A vida util esperada dos bens é revista em cada data de balango e ajustada, se apropriado, de acordo com o padrdo
esperado de consumo dos beneficios econdmicos futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo.

Quando existe indicagdo de que um ativo possa estar em imparidade, o I1AS 36 exige que o seu valor recuperavel seja
estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo exceda 0 seu
valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na demonstracdo dos resultados.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor menos os custos de vender e o seu valor
de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vir a obter
do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no fim da sua vida util.

Ativos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisicdo, produgdo e desenvolvimento de software sdo capitalizados, assim como as
despesas adicionais suportadas pela Companhia necessarias a sua implementacdo. Estes custos sdo amortizados de
forma linear ao longo da vida Util esperada destes ativos, a qual se situa normalmente entre 3 a 5 anos.
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Os custos diretamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagdes informaticas pela Companhia, sobre os quais
seja expectavel que estes venham a gerar beneficios econémicos futuros, sdo reconhecidos e registados como ativos
intangiveis. Estes custos incluem as despesas com os empregados da Companhia enquanto estiverem diretamente afetos
aos projetos. Estes custos sdo amortizados de forma linear ao longo da vida til esperada destes ativos, a qual ndo
excede os 5 anos.

Todos os restantes encargos relacionados com os servigos informaticos sdo reconhecidos como custos quando
incorridos.

Locagdes

A Meédis classifica as operagdes de locacdo como locag8es financeiras ou locagBes operacionais, em funcéo da sua
substancia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos no IAS 17 — Locagdes. Séo classificadas como
locacdes financeiras as operagdes em que o0s riscos e beneficios inerentes a propriedade de um ativo sédo transferidas
para o locatario. Todas as restantes operagdes de locagao sdo classificadas como locagdes operacionais.

Locacdes operacionais

Os pagamentos efetuados pela Companhia a luz dos contratos de locacdo operacional sdo registados nos resultados nos
periodos a que dizem respeito.

Caixa e disponibilidades

Caixa e disponibilidades englobam os valores registados no balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da
data de balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras institui¢cdes de crédito.

Provisdes

S&o reconhecidas provisdes quando (i) a Companhia tem uma obrigacdo presente (legal ou decorrente de praticas
passadas ou politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades), (ii) seja provavel que o
seu pagamento venha a ser exigido ou construida uma obrigacdo construtiva decorrente de eventos passados e (iii)
quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigacéo.

As provisbes sdo desreconhecidas através da sua utilizagdo, para as obrigacOes para as quais foram inicialmente
constituidas.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros séo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares
ou juros e custos similares, utilizando o método da taxa efetiva.

A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a
vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais curto, para o valor liquido atual de
balanco do ativo ou passivo financeiro.

Para o calculo da taxa de juro efetiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais
do instrumento financeiro (por exemplo op¢des de pagamento antecipado), ndo considerando, no entanto, eventuais
perdas de crédito futuras. O calculo inclui as comissfes que sejam parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de
transacdo e todos os prémios e descontos diretamente relacionados com a transagao.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por
imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base na taxa de juro utilizada na mensuragdo da
perda por imparidade.

Dividendos recebidos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) s&o reconhecidos quando recebidos.
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Reconhecimento de rendimentos de servigos e comissdes

Os rendimentos de servigos e comissdes sdo reconhecidos da seguinte forma:

e Os rendimentos de servicos e comissdes obtidos & medida que os servigos sdo prestados sdo reconhecidos em

resultados no periodo a que se referem;

e (s rendimentos de servi¢os e comissdes que sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento

financeiro sédo registados em resultados pelo método da taxa de juro efetiva.

Beneficios aos empregados

Plano de beneficio definido

De acordo com os termos dos contratos estabelecidos com os seus trabalhadores, a Companhia é responsavel pelo
pagamento de pensdes de reforma por velhice e pensBes de reforma por invalidez, tal como estipulado no Contrato

Coletivo de Trabalho da Atividade Seguradora (seguidamente designado de “CCT”).

Adicionalmente, a Companhia assumiu a responsabilidade com um Plano Complementar (coberturas de invalidez e

sobrevivéncia imediata) e com assisténcia médica vitalicia.

Em 23 de dezembro de 2011 foi assinado um novo CCT. Com a revisdo deste contrato, foram introduzidas as
seguintes alteracdes: (i) prémio de permanéncia atribuivel aos colaboradores, sob a forma de aumento salarial
adicional a cada 5 anos até aos 50 anos de idade, mediante o cumprimento de certos requisitos; (ii) substituicdo de um
plano de beneficio definido por um plano de contribui¢do definida, e; (iii) adocdo de um plano complementar de

contribuicdo definida para todos os empregados a partir de 1 de janeiro de 2012.

Com esta alteracdo do CCT, o valor integralmente financiado das responsabilidades por servicos passados a data de
31 de dezembro de 2011 relativo as pensbes de reforma por velhice devidas aos trabalhadores no activo foi
convertido em contas individuais desses trabalhadores, na forma de um plano individual de reforma (“PIR”),
prevendo garantia de capital, quer no que respeita aos valores transferidos do plano anterior (contribuicéo inicial),
como as entregas subsequentes efectuadas pela Companhia.

As obrigagdes com pensdes de reforma da Companhia, incluindo o referido PIR, estdo cobertas por uma adeséo
coletiva a um Fundo de Pensdes Aberto designado de “Horizonte Valorizagdo”. Atendendo a cldusula de garantia
de capital associada ao PIR, o contrato celebrado com o Fundo estabelece que a Companhia efectuara contribuicoes
adicionais na data de reforma dos trabalhadores se, nessa data, o saldo da conta PIR for inferior a soma total das
contribuicdes, sendo a respectiva entrega de montante igual a diferenca entre as contribui¢des e o saldo do PIR.
Nesta base, de acordo com o IAS 19, o PIR classifica-se em substancia como um plano de beneficio definido.

As responsabilidades com pensdes de reforma sdo calculadas anualmente pela Companhia, em 31 dezembro,
individualmente para cada plano, com base no Método da Unidade de Crédito Projectada. A taxa de desconto
utilizada neste calculo foi determinada com base nas taxas de mercado associadas a obrigagdes de empresas de
rating elevado, denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e com maturidade semelhante a data do
termo das obrigagdes do fundo de pensdes.

A Companhia determina o custo (proveito) liquido do juro do exercicio relativo ao passivo (activo) liquido do
plano de beneficio definido, aplicando a taxa de desconto usada na mensuragdo das responsabilidades desse plano
no inicio do ano sobre o passivo (activo) liquido no inicio do ano, tendo em consideragdo qualquer alteracdo do
passivo (activo) liquido ocorrido no exercicio, resultante de contribuicGes efectuadas ou beneficios pagos.
Consequentemente, o custo (proveito) liquido do juro inclui o custo do juro relativo as responsabilidades do plano
de beneficio definido, liquido do retorno dos activos do plano, ambos calculados usando a taxa de desconto
igualmente aplicada na determinacéo das responsabilidades do plano de beneficio definido.

Os desvios determinados anualmente em resultado de: (i) ganhos e perdas actuarias decorrentes da diferencga entre
0s pressupostos actuariais utilizados e os valores reais obtidos (“ajustamentos de experiéncia”), ¢ de alteracdes
nesses pressupostos actuariais, €; (ii) ganhos e perdas resultantes da diferenga entre o retorno considerado para 0s
activos do plano e a taxa de retorno real, sdo reconhecidos em outro rendimento integral.

A Companhia reconhece anualmente como custo na demonstracéo de resultados o montante que inclui: (i) custo do
servigo corrente; (ii) custo (proveito) liquido do juro; (iii) custo servigco passado, e; (iv) efeitos de liquidacdo ou
alteragBes ao plano.

O plano é financiado anualmente com contribui¢Bes da Companhia para cobrir responsabilidades projetadas com
pensdes, incluindo beneficios complementares, quando apropriado. O financiamento minimo das responsabilidades
é de 100% para as pensdes em pagamento e 95% para 0s servigos passados do pessoal no ativo.
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Em cada data de reporte a Companhia avalia, individualmente para cada plano, a recuperabilidade de qualquer
excesso do fundo, baseado na perspetiva de futuras contribui¢des que possam ser necessarias.

Plano de contribui¢do definida

Para o plano de contribuicdo definida, aplicAvel ao Plano Complementar, as responsabilidades relativas ao
beneficio atribuivel aos colaboradores da Companhia s@o reconhecidas como custo do exercicio quando devidas.

Beneficios de satde

A Companhia assumiu a responsabilidade de assisténcia médica vitalicia. O direito a este beneficio esta
condicionado a permanéncia do colaborador na Companhia até a idade da reforma e ao cumprimento de um
periodo de servigo minimo.

A mensuracdo e reconhecimento das responsabilidades da Companhia com a assisténcia médica vitalicia, é
semelhante a mensuragao e reconhecimento das responsabilidades com pensGes acima descritas.

Bonus
As remunerac0es variaveis dos colaboradores sdo contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam.
Sistema de incentivo baseado em acdes

A data de 31 de dezembro de 2015 ndo se encontra em vigor nenhum plano de remuneragio com agdes.

Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre lucros séo
reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais
préprios, caso em que sdo também registados por contrapartida dos capitais préprios. Os impostos diferidos
reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliacdo de ativos financeiros disponiveis para venda sao
posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados 0s ganhos e perdas
que Ihes deram origem.

Os impostos correntes sdo 0s que Se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel apurado de acordo com
as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente aprovada em cada jurisdic&o.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as diferengas
temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto
aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango em cada jurisdigdo e que se espera virem a ser aplicadas
quando as diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias. Os impostos diferidos ativos sdo
reconhecidos apenas na medida em que seja expectavel que exista lucros tributaveis no futuro capaz de absorver as
diferencas temporarias dedutiveis (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

A Companhia pode compensar, de acordo com a 1AS12, os impostos diferidos ativos e passivos apenas se: (i) tiver um
direito legal de deduzir os impostos correntes ativos com 0s impostos correntes passivos; e (ii) os impostos diferidos
ativos e os impostos diferidos passivos estejam sujeitos a mesma autoridade tributaria, ou sob entidades tributérias que
permitam a apresenta¢do pelo saldo entre os impostos diferidos ativos e impostos diferidos passivos.

Resultados por acéo

Os resultados por agdo basicos sdo calculados dividindo o resultado liquido atribuivel a acionistas da Companhia pelo
numero médio ponderado de agdes ordinrias emitidas.
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1.2 Principais estimativas e julgamentos utilizados na
aplicacéo das politicas contabilisticas

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de Administracdo efetue
julgamentos e faca estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As
principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pela
Companhia s8o discutidas nesta nota com o objetivo de melhorar o entendimento de como a sua aplicacdo afeta os
resultados reportados da Companhia e a sua divulgacdo. Uma descricéo alargada das principais politicas contabilisticas
utilizadas pela Companhia é apresentada na Nota 1.1 as demonstracdes financeiras.

Considerando que em muitas situacdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pelo Conselho de
Administracdo, os resultados reportados pela Companhia poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse
escolhido. O Conselho de Administracdo considera que as escolhas efetuadas sdo apropriadas e que as demonstragdes
financeiras apresentam de forma adequada a posicéo financeira da Companhia e o resultado das suas operacdes em
todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para um melhor entendimento das
demonstracdes financeiras e ndo tém intengdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas possam ser mais
apropriadas.

Provisdes técnicas

As provisBes técnicas incluindo provisdes para sinistros correspondem as responsabilidades futuras decorrentes dos
contratos. As provisdes técnicas relativas aos produtos acidentes e doenga foram determinadas tendo por base varios
pressupostos nomeadamente mortalidade, longevidade e taxa de juro, aplicaveis a cada uma das coberturas incluindo
uma margem de risco e incerteza. Os pressupostos utilizados foram baseados na experiéncia passada da Companhia e
do mercado. Estes pressupostos poderdo ser revistos se for determinado que a experiéncia futura venha a confirmar a
sua desadequacdo. As provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro incluem (1) provisdo para participagdo nos
resultados, (2) provisdo para prémios ndo adquiridos, (3) provisdo para riscos em curso, (4) teste de adequagdo das
responsabilidades, e (5) provisdo para sinistros reportados e ndo reportados incluindo as despesas de regulariza¢do
respectivas (provisdo para sinistros).

Quando existem sinistros provocados ou contra 0os tomadores de seguro, qualquer montante pago ou que se estima vir a
ser pago pela Companhia é reconhecido como perda nos resultados. A Companhia estabelece provisdes para pagamento
de sinistros decorrentes dos contratos de seguro.

Na determinagdo das provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro, a Companhia avalia periodicamente as suas
responsabilidades utilizando metodologias atuariais e tomando em consideragdo as coberturas de resseguro respetivas.
As provisdes sdo revistas periodicamente por atuarios qualificados. A Companhia regista provisdes para sinistros do
ramo ndo vida para cobrir a estimativa do custo Gltimo dos sinistros reportados e ndo reportados no final de cada data
de balanco.

As provisdes para sinistros ndo representam um calculo exato do valor da responsabilidade, mas sim uma estimativa
resultante da aplicagdo de técnicas de avaliagdo atuariais. Estas provisdes estimadas correspondem a expectativa da
Companhia de qual serd o custo Ultimo de regularizacdo dos sinistros, baseado numa avaliacdo de factos e
circunstancias conhecidas nessa data, numa revisdo dos padrdes histdricos de regularizagdo, numa estimativa das
tendéncias em termos de frequéncia da sinistralidade, teorias sobre responsabilidade e outros fatores.

Adicionalmente, podera existir uma diferenca temporal significativa entre 0 momento da ocorréncia do evento seguro
(sinistro) e 0 montante em que este evento é reportado a Companhia. As provisdes sdo revistas regularmente e através
de um processo continuo a medida que informacéo adicional é recebida e as responsabilidades vao sendo liquidadas.
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Justo valor dos instrumentos financeiros derivados e outros activos e passivos ao justo valor

O justo valor é baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotacdo € determinado com base
na utilizacdo de precos de transagOes recentes, semelhantes e realizadas em condicfes de mercado ou com base em
metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condigdes de
mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a
utilizacdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagéo
de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda

A Companhia determina que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda quando existe uma
desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor abaixo do respectivo custo de aquisi¢cdo, ou
quando tenha identificado um evento com impacto nos cash flows futuros estimados dos activos. A determinacdo de
uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo requer julgamento, baseado em informagdo relevante
disponivel, incluindo a volatilidade normal dos pregos dos instrumentos financeiros.

Deste modo, para instrumentos de capital, considerando a elevada volatilidade do mercado, um declinio (i) de 25% no
justo valor relativamente ao custo de aquisicéo é considerado pela Companhia como uma desvalorizagao significativa e
(if) que persista por mais de 12 meses é assumido como uma desvalorizagdo prolongada. Para titulos de divida,
considera-se que 0s mesmos estdo em situagdo de imparidade quando existe evidéncia objectiva que um ou mais
eventos tém um impacto nos cash flows futuros estimados destes activos.

Adicionalmente, as avaliagdes sdo obtidas através de pregos de mercado ou de modelos de avaliagéo os quais requerem
a utilizacéo de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas, podera resultar num nivel diferente de
perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados da Companhia.

Pensbes e outros beneficios a empregados

A determinacdo das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizacdo de pressupostos e estimativas,
incluindo a utilizacdo de projecOes atuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e outros fatores que podem ter
impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensoes.

AlteracOes a estes pressupostos podem ter um impacto significativo nos valores determinados.

Imparidade dos ativos de longo prazo

Os ativos tangiveis e intangiveis sdo revistos para efeitos de imparidade quando existem factos ou circunstancias que
indicam que o seu valor liquido néo é recuperavel.

Considerando, as incertezas quanto a determinagdo do valor de recuperacdo liquido dos ativos tangiveis e intangiveis
pelo facto de se basear na melhor informacéo disponivel a data, as alteragdes dos pressupostos poderdo resultar em
impactos distintos na determinagdo do nivel de imparidade e consequentemente nos resultados da Companhia.

Impostos sobre os lucros

A determinacdo dos impostos sobre os lucros requer determinadas interpretacGes e estimativas. Outras interpretacfes e
estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no
exercicio.

De acordo com a legislagdo fiscal em vigor, as Autoridades Fiscais tém a possibilidade de rever o calculo da matéria
coletavel efetuado pela Companhia durante um periodo de quatro anos, ou seis anos, no caso de existirem prejuizos
fiscais reportaveis. Desta forma, é possivel que existam corregBes a matéria coletavel, resultantes principalmente de
diferencas na interpretacdo da legislacdo fiscal. No entanto, é convicg¢do do Conselho de Administragdo da Companbhia,
de que ndo havera correcdes significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragdes financeiras.
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11.3 Segmentos de negocio

Eur
2015 2014
AC;?)Z:;? € Outros Total AC;?)Z::S € Outros Total
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 163.051.000 730.631 163.781.631 147.774.587 769.297 148.543.884
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (115.541.226) 85.279 (115.455.947) (106.764.085) (798.490) (107.562.575)
Outras provisdes técnicas, liquidas de resseguro 938.316 - 938.316 157.423 - 157.423
Participacéo nos resultados, liquida de resseguro (1.490.584) - (1.490.584) (1.098.101) - (1.098.101)
Custos e gastos de exploracéo liquidos (30.421.645) - (30.421.645) (27.640.178) - (27.640.178)
Rendimentos 892.453 320 892.773 1.223.386 712 1.224.098
Gastos financeiros (165.328) - (165.328) (265.154) - (265.154)
Ganhos liquidos de ativos financeiros 133.218 67 133.285 (39.699) (55) (39.754)
Outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro 90.373 - 90.373 146.411 - 146.411
Margem técnica 17.486.577 816.297 18.302.874 13.494.590 (28.536) 13.466.054
Proveito dos investimentos 139.128 183.354
Mais/(menos) valias realizadas 105.184 (8.636)
Despesas gerais (34.316) (32.506)
Outros proveitos/(custos) néo técnicos (148.375) 816.944
Resultado néo técnico 61.621 959.156
Resultado antes de impostos 18.364.495 14.425.210
Acidentes e Acidentes e Acidentes e Acidentes e
doenca Outros Total doenca doenca doenca
Provisoes - Valor bruto 47.127.131 6.150 47.133.281 41.267.651 5.765 41.273.416
Parte dos resseguradores 6.686 - 6.686 22.961 - 22.961
17

Capital Social 12.000.000 Euros - matricula na CRCL com o numero unico de matricula e identificagdo de pessoa coletiva
503 496 944 — Sede Av. Dr. Mario Soares, Tagus Park, Edificio 10e 2744-002 PORTO SALVO



Meédis — Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A.

Notas as Demonstrac¢oes Financeiras
31 de dezembro de 2015

11.4 Notas a demonstracao dos resultados

Nota 1 — Prémios adquiridos, liquidos de resseguro

Os prémios adquiridos liquidos de resseguro sao analisados como segue:

Eur
2015 2014
Prémios brutos emitidos 171.679.051 153.256.423
Prémios resseguro cedido (5.228.040) (4.975.028)
Prémios liquidos resseguro 166.451.011 148.281.395
Variagdo prémios ndo adquiridos (2.653.105) 262.576
Variacdo prémios nédo adquiridos de resseguro cedido (16.275) (87)
Variacdo liquida de prémios nao adquiridos (2.669.380) 262.489
Prémios adquiridos, liquidos de resseguro 163.781.631 148.543.884
Os prémios brutos emitidos séo analisados como segue:
Eur
2015 2014
Prémios brutos Prémios Prémios brutos Prémios
emitidos adquiridos emitidos adquiridos
Acidentes e doenca 170.948.420 168.295.315 - 152.487.126 152.749.702
Outros 730.631 730.631 - 769.297 769.297
Total 171.679.051 169.025.946 153.256.423 153.518.999
Os prémios de resseguro cedido sdo analisados como segue:
Eur
2015 2014

Prémios brutos - .
Prémios adquiridos

Prémios brutos - .
Prémios adquiridos

emitidos emitidos
Acidentes e doenca 5.228.040 5.244.315 4.975.028 4.975.115
Total 5.228.040 5.244.315 4.975.028 4.975.115
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Nota 2 — Custos com sinistros, liquidos de resseguro

Os custos com sinistros sdo analisados como segue:

Eur
2015 2014
Acdi(iizt;: € Outros Total Acidentes e doenca Outros Total
Sinistros pagos

Montantes brutos 122.100.845 (1.950.728) 120.150.117 101.638.101 903.166 102.541.267
Parte dos resseguradores (218611) - (218611) (188.722) - (188.722)
121.891.234 (1.959.728) 119.931.506 101.449.379 903.166 102.352.545

Variagédo da provisao para sinistros
Montantes brutos (10.443.479) 1.874.448 (8.569.031) 1318674 (104.676) 1.213.998
Parte dos resseguradores } : } 17134 : 17134
(10.443.479) 1.874.448 (8.569.031) 1.335.808 (104.676) 1231132
Total antes custos imputados 111.447.755 (85.280)  111.362.475 102.785.187 798.490 103.583.677
Custos com Sinistros (imputados) 4093472 - 4003472 3.978.808 - 3.978.808
Total 115.541.227 (85.280) 115455947 106.764.085 798.490 107.562.575

Nota 3 — Participacdo nos resultados e Outras provisdes técnicas, liquidas resseguro

A participacgao nos resultados corresponde a estimativa de montantes a atribuir aos contratos do ramo de acidentes e doenca.

A variagdo das outras provisdes técnicas corresponde a variagdo da provisdo para riscos em curso, para 0 ramo de acidentes e
doenca.

Nota 4 — Custos e gastos de exploracéo liquidos

Os custos e gastos de exploracéao liquidos sdo analisados como segue:

Eur
Acidentes e doenca
2015 2014
Custos de aquisi¢do - comissdes
19.442.267 17.631.168
Custos de aquisi¢do alocados
3.787.892 3.275.589
Variagéo dos custos de aquisi¢éo diferidos
3.275 17.218
Custos administrativos - comissdes
19.690 81.151
Custos administrativos alocados
8.257.023 7.515.142
Comissdes e participacdo nos resultados de resseguro
(1.088.502) (880.090)
Total 30.421.645 27.640.178
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Nota 5 — Rendimentos

O saldo desta rubrica é analisado como segue:

Eur

Rendimentos de ativos financeiros disponiveis para venda 2015 2014
Rendimentos de depdsitos bancarios 1.025.952 1.382.518
Total 5.949 24934
1.031.901 1.407.452

Nota 6 — Gastos financeiros

O saldo da rubrica de gastos financeiros de ativos financeiros ndo valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas, no
montante de Euro 200.000 (2014: Euro 298.000), resulta de custos operacionais imputados a funcdo de investimentos.

Nota 7 — Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros ndo valorizados ao justo
valor atraves de ganhos e perdas

Os ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas sdo analisados
como segue:

Eur
2015 2014
Ganhos (Perdas) Total Ganhos (Perdas) Total

Divida publica 234.978 (2482) 232.49 5.874 (17.158) (11.284)
Obrigagdes de outros emissores 20,694 887 11823 1272 (22.120) (20.848)
Agbes 16.190 (22.040) (5.850) 48.103 (79.082) (30.979)
De investimentos disponiveis para venda 271862 (33.393)  238.469 55249  (118.360) (63.111)
Total 271.862 (33.303)  238.469 55249 (118360)  (63.11)

Nota 8 — Imparidade (liquida de reversdes)

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a imparidade (liquida de reversdes) registada respeita na totalidade a devedores por
operagdes de seguro direto e de resseguro.
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Nota 9 — Custos e gastos por natureza a imputar

Os custos e gastos por natureza a imputar sdo analisados como segue:

Eur
2015 2014
Gastos com pessoal
Remuneragdes - orgdos sociais 251.665 229.966
Remuneragdes - pessoal 4.303.013 4.430.025
Encargos sobre remuneracdes 971.529 970.215
Beneficios pés emprego 172771 103.443
Seguros obrigatérios 234.287 240.827
Gastos de Acéo social 35.700 31417
Qutros gastos 195.594 425.153
6.164.559 6.431.046
Fornecimentos e servicos externos 9.486.779 8.303.458
Depreciacdes de ativos tangiveis e imoveis
Equipamento de transporte e outro equipamento 114.370 40.158
Equipamento informéatico 5.847 5.574
120.217 45,732
Amortizagdes dos ativos intangiveis
Software 90.205 45.102
Outros 476.271 241.951
Total 16.338.031 15.067.289

A data de 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica de Fornecimentos e servicos externos inclui os honorérios faturados pela
KPMG & Associados - SROC, S.A. (incluindo o IVA a taxa aplicavel), com relacdo aos seguintes servigos prestados:

Eur

2015 2014
Auditoria 73.557 64.984
Auditoria - servigos relacionados 7.160 6.925
Consultadoria fiscal 5.683 12.005
Total 86.400 83.914

Os Outros custos e gastos por natureza a imputar dizem respeito a Euro 32.000 relativos a Impostos e taxas (2014: Euro
25.000), a Euro 336.000 relativos a Juros suportados (2014: Euro 401.000) e Euro 108.000 relativos a Comissfes (2014: Euro
114.000). As outras provisdes ndo tiveram movimento em 2015 (2014: proveito de Euro 298.000).

Os custos e gastos por natureza foram imputados pelas func¢Bes sinistros, aquisicdo, administrativa e investimentos, da
seguinte forma:

Eur
2015 2014
Custos comsinistros 4.093.472 3.978.898
Custos e gastos de exploracdo
Custos de aquisicdo 3.787.892 3.275.589
Custos administrativos 8.257.023 7.515.142
Custos de gestdo de investimentos
Alocados a conta técnica de seguros néo vida 165.328 265.154
Alocados a conta néo técnica 34.316 32.506
Total 16.338.031 15.067.289

Em 31 de dezembro de 2015, o nimero médio de colaboradores da Companhia ascendia a 130 (2014:127).
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1.5 Notas ao balanco

Nota 10 — Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o saldo desta conta corresponde na totalidade a dep6sitos bancarios.

Nota 11 — Ativos financeiros disponiveis para venda

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o saldo desta conta é analisado como segue:

Eur
2015 2014
Valias né Valias ni
Custo amortizado a |:?1s nao Total Custo amortizado o |e.1s nao Total
realizadas realizadas
Divida pablica 32.497.081 1.179.587 33.676.668 27.264.683 1.174.983 28.439.666
Obrigagdes outros 45.658.425 561.736 46.220.161 47.900.911 1.012.202 48913.113
emissores
Acbes 1.676.800 11.943 1.688.743 1.698.839 (15.386) 1.683.453
Juros a receber 912.556 - 912.556 1.122.994 - 1.122.994
Total 80.744.862 1.753.266 82.498.128 77.987.427 2.171.799 80.159.226
Dos quais:
Nivel 1 81.814.827 78.414.262
Nivel 2 683.301 1.744.964
82.498.128 80.159.226

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, informagéo adicional por nivel pode ser apresentada como se segue:

Eur
2015 2014
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 1 Nivel 2
Divida publica 33.986.942 . 28.793.217 .
Obrigagdes de outros 46.139.89 682,551 47.938.340 1744214
emissores
Acdes 1687.993 750 1682705 750
81.814.827 683.301 78.414.262 1.744.964

De acordo com o IFRS13, os ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial como disponiveis para venda podem
estar valorizados ao justo valor de acordo com um dos seguintes niveis:

Nivel 1 - valorizados de acordo com valores obtidos em mercados cotados ou fornecidos por ‘providers’;
Nivel 2 — valorizados com modelos de avaliagdo, suportados por variaveis de mercado observaveis;

Nivel 3 — valorizados com modelos de avaliago, cujas variaveis ndo sdo passiveis de ser suportadas por evidéncia de mercado,
tendo estas um peso significativo na valorizagdo obtida.
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Nota 12 — Outros ativos tangiveis

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o saldo desta conta é analisado como segue:

Eur
2015 2014
Equipamento
Equipamento informético 102.820 90.850
Equipamento administrativo 360.753 353.703
Outro equipamento 688.006 628.248
1.151.579 1.072.801
Amortizagdes acumuladas (255.283) (135.066)
Saldo liquido 896.296 937.735
O movimento nesta rubrica foi o seguinte:
Eur
IE_quipame_nto Equ_ip_ameryto Qutro Total
informéatico administrativo equipamento
Custo de aquisicao
Saldo em 31 de dezembro de 2014 90.850 353.703 628.248 1.072.801
Aquisicdes 11.970 7.050 59.758 78.778
Saldo em 31 de dezembro de 2015 102.820 360.753 688.006 1.151.579
Amortizagdes
Saldo em 31 de dezembro de 2014 (77.460) (17.675) (39.931) (135.066)
Amortizagdes do exercicio (5.847) (45.067) (69.303) (120.217)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (83.307) (62.742) (109.234) (255.283)
Saldo liquido em 31 de dezembro 2014 13.390 336.028 588.317 937.735
Saldo liquido em 31 de dezembro 2015 19.513 298.011 578.772 896.296
Nota 13 — Outros ativos intangiveis
Em 31 de dezembro de 2015 ¢ 2014 o saldo desta conta é analisado como segue:
Eur
Software
Custo de aquisicédo
Saldo em 31 de Dezembro de 2014 270.639
Saldo em 31 de dezembro de 2015 270.639
Amortizagdo acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2014 (45.101)
Amortizacdes do exercicio (90.205)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (135.306)
Saldo liquido em 31 de dezembro 2014 225.538
Saldo liquido em 31 de dezembro 2015 135.333
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Nota 14 — Provisdes técnicas, liquidas de resseguro

Em 31 de dezembro de 2015 ¢ 2014, o saldo desta conta ¢ analisado como segue:

Eur
2015 2014
AC(;‘;::‘;: ¢ Qutros Total Acdi(ieeitge: ¢ Qutros Total

Proviséo para prémios ndo adquiridos 12.271.704 - 12.271.704 9.615.324 - 9.615.324
Provisdo para sinistros 32.734.138 6.150 32.740.288 29.370.384 5.766 29.376.150
Proviséo para participagdo nos resultados 2.121.289 - 2.121.289 1.343.626 - 1.343.626
Proviséo para riscos emcurso - - - 938.316 - 938.316
Total bruto 47.127.131 6.150 47.133.281 41.267.650 5.766 41.273.416
Proviséo para prémios ndo adquiridos 6.686 - 6.686 22.961 - 22.961
Total resseguro 6.686 - 6.686 22.961 - 22961
Saldo liquido 47.120.445 6.150 47.126.595 41.244.689 5.766 41.250.455

A provisdo para sinistros, incluindo resseguro aceite, corresponde aos sinistros ocorridos e ainda ndo pagos a data do balanco, e
inclui uma provisdo estimada no montante de Euro 20.913.000 (2014: Euro 19.978.000) relativo a sinistros ocorridos antes de
31 de dezembro de 2015 e ainda néo reportados (IBNR).

Adicionalmente, a provisdo para sinistros inclui uma estimativa no montante de Euro 291.000 (2014: Euro 313.000), de
encargos futuros de gestéo relativos a regularizagéo dos sinistros pendentes declarados e ndo declarados.

A provisdo para prémios ndo adquiridos, liquida de custos de aquisi¢ao diferidos, € analisada como se segue:

Eur

2015 2014
Provisdo para prémios ndo adquiridos 12.342.899 9.689.794
Custos de aquisicéo diferidos (71.195) (74.470)
Saldo liquido 12.271.704 9.615.324

Os movimentos nos custos de aquisi¢éo diferidos ocorridos durante o ano sdo analisados como se segue:

Eur

2015 2014
Custos de aquisicdo diferidos em 1 de janeiro 74.470 91.688
Custos de aquisi¢do do ano 71.195 74.470
Amortizagdo dos custos de aquisicédo (74.470) (91.688)
Custos de aquisicao diferidos 31 de dezembro 71.195 74.470

Os movimentos na provisdo para participagao nos resultados séo analisados como se segue:

Eur

2015 2014
Saldo em 1 de janeiro 1,343,626 700.059
Montantes pagos (712.921) (454.534)
Estimativa de montantes a atribuir 1,490,584 1.098.101
Total 2.121.289 1.343.626
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Meédis — Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A.
Notas as Demonstrac¢oes Financeiras
31 de dezembro de 2015

Nota 15 — Beneficios a empregados

Pensdes de reforma e outros beneficios

De acordo com os termos dos contratos estabelecidos com os seus trabalhadores, a Companhia é responsavel pelo
pagamento de pensdes de reforma por velhice e pensées de reforma por invalidez, tal como estipulado no CCT.
Adicionalmente, a Companhia assumiu a responsabilidade com um Plano Complementar (coberturas de invalidez e
sobrevivéncia imediata) e com assisténcia médica vitalicia.

Em 23 de dezembro de 2011 foi assinado um novo CCT. Com a revisdo deste contrato, o valor integralmente financiado
das responsabilidades por servigos passados a data de 31 de dezembro de 2011 relativo as pensdes de reforma por velhice
devidas aos trabalhadores no activo foi convertido em contas individuais desses trabalhadores, na forma de um plano
individual de reforma (“PIR”), prevendo garantia de capital, quer no que respeita aos valores transferidos do plano anterior
(contribuigdo inicial), como as entregas subsequentes efectuadas pela Companhia.

As obrigacbes com pensoes de reforma da Companhia, incluindo o referido PIR, estdo cobertas por uma adesdo coletiva a
um Fundo de PensBes Aberto designado de “Horizonte Valoriza¢do”. Atendendo a clausula de garantia de capital associada
ao PIR, o contrato celebrado com o Fundo estabelece que a Companhia efectuara contribui¢des adicionais na data de
reforma dos trabalhadores se, nessa data, o saldo da conta PIR for inferior a soma total das contribui¢des, sendo a
respectiva entrega de montante igual a diferenca entre as contribuigBes e o saldo do PIR. Nesta base, de acordo com o IAS
19, o PIR classifica-se em substancia como um plano de beneficio definido.

Anualmente, a Companhia procederd a cobertura dos beneficios garantidos e do eventual financiamento suplementar, com
base na avaliagdo atuarial efetuada em cada ano.

A avaliacdo atuarial das responsabilidades com complementos de reforma e outros beneficios da Companhia é efetuada
anualmente, sendo a Ultima com data de referéncia de 31 de dezembro de 2015.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o nimero de participantes abrangidos pelo plano de beneficios era o seguinte:

2015 2014
Numero de participantes
Ativos 135 130
Reformados e pensionistas 6 5
141 135

A andlise comparativa dos pressupostos atuariais € apresentada como segue:

2015 2014
Taxa de desconto 2,00% 2,00%
Taxa de crecimento salarial 2,50% 2,50%
Taxa de rendimento esperada do fundo 2,00% 2,00%
Taxa de crescimento das pensdes 1.50% 1,50%
Tabuas de mortalidade
Homens TV88/90 TV88/90
Mulheres TV88/90-3anos TV88/90 - 3anos
Unidade de Unidade de
crédito crédito
Método atuarial projectada projectada
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Meédis — Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A.
Notas as Demonstracoes Financeiras
31 de dezembro de 2015

Os ativos/(responsabilidades) liquidos reconhecidos em balango nos exercicios de 2015 e 2014, sdo como segue:

Eur
2015 2014
Qutros Outros
Plano Qutros beneficios Plano Qutros beneficios
~ . Total - . Total
pensdes beneficios de longo pensdes beneficios de longo
prazo prazo
Responsabilidades por beneficios (3.557.184)  (1.619.108)  (184.011) (5.360.303) (3.372.172) (1.547.025) (182.455)  (5.101.652)
Justo valor dos ativos do plano 3.762.791 - - 3.762.791 3.513.350 - - 3.513.350
Ativos / (responsabilidades) liquidas do plano 205.607  (1.619.108) (184.011) (1.597.512) 141.178 (1.547.025) (182.455) (1.588.302)
Os “Outros beneficios de longo prazo” referem-se ao prémio de permanéncia considerado no actual CCT.
O acréscimo das responsabilidades em 31 de dezembro de 2015 e 2014 ¢é analisado como segue:
Eur
2015 2014
QOutros Outros
Plano Qutros beneficios Plano Qutros beneficios
~ - Total ~ . Total
pensdes beneficios de longo pensdes beneficios de longo
prazo prazo
Responsabilidades em 1 de janeiro 3.372.172 1.547.025 182.455 5.101.652 2.543.305 926.059 141.831 3.611.195
Custo do servico corrente 27.767 91.591 17.621 136.979 9.032 50.915 12.494 72441
Custo dos juros 65.971 30.869 3.475 100.315 86.931 32.272 4.750 123.953
Pagamentos efetuados pelo fundo ou companhia (157.374) (9.296) (17.842) (184.512) (132.925) (8.529) (23.849) (165.303)
(Ganhos) / perdas atuariais 236.065 (41.081) (1.698) 193.286 599.157 531.083 47.229 1.177.469
Programas de reformas antecipadas e pré-reformas - - - - 268.075 15.225 - 283.300
Tranferéncia entre fundos 12.583 - - 12.583 (1.403) - - (1.403)
Responsabilidades em 31 de dezembro 3.557.184 1.619.108 184.011 5.360.303 3.372.172 1.547.025 182.455 5.101.652
Os montantes reconhecidos como custo dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 sdo como segue:
Eur
2015 2014
Qutros Outros
Plano Qutros beneficios Plano Qutros beneficios
- . Total ~ . Total
pensdes beneficios  de longo pensdes beneficios de longo
prazo prazo
Custo do servigo corrente 27.767 91.591 17.621 136.979 9.032 50.915 12.494 72.441
Liquido do rendimento esperado do fundo e custo dos juros 22.544 30.869 3475 56.888 11.224 32272 4.750 48.246
(Ganhos) / perdas atuariais - (1.698) (1.698) - 47229 47.229
Plano de reformas antecipadas e pré-reformas - - - 268.075 15.225 - 283.300
Custo do exercicio 50.311 122.460 19.398 192.169 288.331 98.412 64.473 451.216

A variagéo do valor do fundo em 31 de dezembro de 2015 e 2014 é analisada como segue:

Saldo em 1 de janeiro

Contribui¢des da companhia
Pagamentos efetuados pelo fundo
Retorno esperado do fundo

Ganhos / (perdas) atuariais do fundo
Transferencias entre associados

Saldo em 31 de dezembro

Eur

2015 2014
3.513.350 2.812.713
150.326 732.491
(157.374)  (132.925)
43.427 75.707
200.479 26.767
12.583 (1.403)
3.762.791 3.513.350

As contribuigBes para o Fundo de Pensdes efetuadas pela Companhia ascenderam a Euro 150.000 (2014: Euro 732.000), as

quais foram na sua totalidade efetuadas em dinheiro.
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Meédis — Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A.
Notas as Demonstracoes Financeiras
31 de dezembro de 2015

Os (ganhos)/perdas atuariais em 2015 e 2014, reconhecidas no outro rendimento integral, sdo analisadas como segue:

Eur
2015 2014
Plano pensdes Outr’o;s Total Plan~o Outrgs Total
beneficios pensdes beneficios
Saldo em 1 de janeiro 2.051.560 511416  2.562.976 1.479.170 (19.667) 1.459.503
(Ganhos) / perdas atuariais nas responsabilidades 236.065 (41.081) 194.984 599.157 531.083 1.130.240
(Ganhos) / perdas atuariais do fundo (200.479) - (200.479) (26.767) - (26.767)
Saldo em 31 de dezembro 2.087.146 470.335 2.557.481 2.051.560 511.416 2.562.976

Em 31 de dezembro de 2014, os (ganhos)/perdas atuariais resultantes da alteragBes dos pressupostos atuariais foram de Euro
1.192.000. Em 2015 os pressupostos actuariais ndo foram alterados, tal como previamente divulgado nesta nota.

Os ativos/(responsabilidades) liquidas sdo analisadas como segue:

Eur
2015 2014
Qutros Qutros
Plano Qutros beneficios Plano Qutros beneficios
- o Total - o Total
pensdes beneficios  de longo pensdes beneficios de longo
prazo prazo
Ativos / (responsabilidades) 1 janeiro em Balango 141.178  (1.547.025) (182.455) (1.588.302) 269.408 (926.059) (141.831) (798.482)
Custo do BExercicio (50.311) (122.460) (19.398) (192.169) (288.331) (98.412) (64.473) (451.216)
(Ganhos) / perdas atuariais (35.586) 41.081 - 5.495 (572.390) " (531.083) - (1.103.473)
Beneficios pagos pela companhia - 9.296 17.842 27.138 - 8.529 23.849 32.378
Contribuicdes dos empregados e outras 150.326 - - 150.326 732.491 0 - 732.491
Ativos / (responsabilidades) 31 dezembro em Balango 205.607 (1.619.108) (184.011)  (1.597.512) 141.178  (1.547.025) (182.455) (1.588.302)

Os ativos afetos ao Fundo de PensGes sdo decompostos da seguinte forma:

Eur

2015 2014

Titulos de rendimento variavel

982.088 865.113

Titulos de rendimento fixo
Iméveis

Outros

2.536.121 2.284.652

41.391 95.244

203.191 268.341

3.762.791  3.513.350

Atualmente, o fundo de pensdes ndo tem exposicao a ativos do Grupo.

Os custos com os beneficios de salde tém um impacto significativo no custo total com pensdes. Considerando esta situacéo,
procedemos a uma analise de sensibilidade considerando uma variagdo positiva de um ponto percentual no valor dos custos
com os beneficios de saide (6,25% para 7,25%). O impacto é analisado como segue:

Eur

2015 2014
Impacto no custo com pensdes 14.367 14.655
Impacto nas responsabilidades 259.057 247.524
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Meédis — Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A.
Notas as Demonstrac¢oes Financeiras
31 de dezembro de 2015

As analises de sensibilidade a taxa de desconto, crescimento salarial futuro e crescimento futuro das pensdes apresentam-se
€OmMo Segue:
Impacto alteragéo de
pressupostos
financeiros
-1,00% 1,00%
Eur Eur

Taxa de Desconto 1.150.626 -862.218
Taxa de Crescimento das PensGes -643.730 782.827
Taxa de Crescimento dos Salarios -334.769 447.050
Impacto alteragao de
pressupostos

+1 ano
Eur

Alteragdo da Tabua de Mortalidade 151.280

No que respeita ao Plano Complementar de Contribuicdo Definida iniciado em 2012, a Companhia contribuiu em 2015 com o
montante de Euro 76.000. Adicionalmente, em 2015, no &mbito do CCT revisto, a Companhia efetuou ainda uma contribui¢do
no montante de Euro 101.000 para o PIR dos trabalhadores.

A data de 31 de dezembro de 2015 a responsabilidade total com o PIR ascende a Euro 1.519.000 e o valor do Fundo a cobrir
esta responsabilidade ascende a Euro 1.519.000.

Nota 16 — Outros devedores por operagoes de seguros e outras operacoes

Em 31 de dezembro de 2015 ¢ 2014 o saldo desta conta ¢ analisado como segue:

Eur
2015 2014
Tomadores de seguros
20.131.574 8.096.135
Mediadores de seguros
2.044.812 1.663.664
Resseguradores
10.418.470 10.638.948
32.594.856 20.398.747
Imparidade
P (773.940) (994.195)
Total
31.820.916 19.404.552
Outros devedores
925.814 971.073
Total Outros devedores 925.814 971.073
Total 32.746.730 20.375.625

Na rubrica Devedores por operagdes de seguro direto - tomadores de seguro encontra-se registado o montante de Euro
1.706.000 (2014: Euro 1.604.000) referente ao valor de recibos de prémio por cobrar, do qual Euro 163.000 (2014: Euro
429.000) foram considerados para efeito do reconhecimento de imparidade.

Na rubrica Tomadores de seguros encontra-se ainda registado o montante de Euro 4.584.000 (2014: Euro 6.458.000) relativo a
reembolsos de sinistros emitidos no ambito do acordo estabelecido entre a Companhia e os Sindicatos Bancérios do Norte,
Centro e Sul.
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Notas as Demonstrac¢oes Financeiras
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Em resultado da parceira com os CTT — Correios de Portugal, S.A. iniciada em 2015, esta rubrica inclui o0 montante de Euro
13.841.000, relativo a reembolsos emitidos no ambito deste contrato.

Os movimentos ocorridos no exercicio nas perdas por imparidade em Devedores por operacdes de seguro direto, de resseguro e
outros, sdo apresentados como segue:

Eur

2015 2014
Saldo no inicio do ano 994.195 1.819.954
Reversdes (265.722) (925.697)
Dotacéo do exercicio 45.467 99.938
Saldo no final do ano 773.940 994.195

Nota 17 — Impostos correntes e Impostos diferidos

A Medis determinou a carga fiscal do ano com base numa taxa de imposto de 27,5% (taxa nominal de 21% mais 6,5% de
derramas municipais e estaduais).

As declaracdes de autoliquidagdo da Companhia ficam sujeitas a inspe¢do e eventual ajustamento pelas Autoridades
Fiscais durante um periodo de 4 anos, o qual é alargado para 6 anos no caso de existirem prejuizos fiscais reportaveis.
Assim, poderdo vir a ter lugar eventuais liquidacdes adicionais de impostos devido essencialmente a diferentes
interpretacOes da legislacdo fiscal. No entanto, é convic¢do da Administracdo da Companhia que ndo ocorrerdo liquidagdes
adicionais de valor significativo no contexto das demonstraces financeiras.

Os ativos e passivos por impostos reconhecidos em Balango em 31 de dezembro de 2015 e 2014 podem ser analisados como se
segue:

Eur
2015 2014
Ativos por impostos diferidos 675.833 562.532
Ativos por impostos 675.833 562.532
Passivos por impostos correntes

Imposto sobre rendimento 1.516.898 1.052.909
Outros impostos e taxas 738.650 1.570.778
Passivos por impostos 2.255.548 2.623.687

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balanco em 31 de dezembro de 2015 e 2014 podem ser
analisados como segue:

Eur
Ativos Passivos Liquido
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Ativos financeiros - - (482.148) (597.244) (482.148) (597.244)
Provisdes 172.635 160.132 - - 172.635 160.132
Qutros (incluindo beneficios pés emprego) 985.346 999.644 - - 985.346 999.644
Impostos diferidos ativos/ (passivos) 1.157.981 1.159.776  (482.148) (597.244) 675.833 562.532
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Meédis — Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A.
Notas as Demonstracoes Financeiras

O movimento do imposto diferido de balango em 2015 e 2014 foi reconhecido como segue:

31 de dezembro de 2015

Eur

2015 2014
Reconhecido Reconhecido Reconhecido Reconhecido

nos nos
nareserva na reserva
resultados resultados

Ativos financeiros - 115.096 - (499.664)
Provisdes 12.503 - (349.640) -
Qutros (incluindo beneficios pés emprego) 29.196 (43.494) 101.904 398.245
Impostos diferidos ativos/ (passivos) 41.699 71.602 (247.736) (101.419)

O imposto sobre o rendimento reportado nos resultados de 2015 e 2014 é analisado como segue:

Eur

2015 2014

Imposto corrente (5.051.076) (3.864.001)

Imposto diferido 41.699 (247.736)

Total do imposto reconhecido em resultados (5.009.377) (4.111.737)

O imposto diferido registado no capital proprio em dezembro de 2015 e 2014 ¢ analisado como se segue:
Eur
2015 2014
Reserva de reavaliacdo (482.149) (597.244)
Ganhos e perdas atuariais 391.573 435.068

(90.576)  (162.176)

A reconciliacdo da taxa de imposto é analisada como segue:

Eur

2015 2014
Resultado antes de impostos 18.364.495 14.425.210
Taxa de imposto 27,5% 29,5%
Imposto calculado combase na taxa de imposto 5.050.236 4.255.437
Tributagdo auténoma 30.354 32.947
Outras diferencas permanentes (71.213) (176.647)

5.009.377 4.111.737

Nota 18 — Outros credores por operacdes de seguros e outras operacoes

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o saldo desta conta é analisado como segue:

Eur

2015 2014
Tomadores de seguros e intermediarios 5.438.700 4.740.870
Resseguradores 1.363.929 1.612.739
Credores por operagdes Seguro e resseguro 6.802.629 6.353.609
Qutros credores 4.616.236 1.869.990
Total 11.418.865 8.223.599
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Notas as Demonstrac¢oes Financeiras
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Nota 19 — Outras provisoes

No ambito do processo de reestruturagcdo em curso através de um programa de pré-reformas, em 31 de dezembro de 2015 e
2014, a Companhia tem uma provisao registada no montante de Euro 582.000.

1.6 Notas a demonstracao das alteracdes no capital proprio

Nota 20 — Capital, reserva de justo valor, resultados transitados e outras reservas

Capital

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o capital social da Médis, no montante de Euro 12.000.000, encontra-se totalmente
subscrito e realizado, sendo representado por 2.400.000 a¢des, com o valor nominal de Euro 5 cada.

Reservas de reavaliacdo (reserva de justo valor)

A reserva de justo valor corresponde ao valor acumulado das variagfes de justo valor dos activos financeiros disponiveis para
venda, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 11.1 e).

Os movimentos da reserva de justo valor dos activos financeiros categorizados como disponiveis para venda, durante 2015 e
2014, sdo analisados como segue:

Eur

2015 2014
Saldos em 1 de janeiro 2.171.799 330.779
Ajustamentos no justo valor (418.533) 1.723.242
Vendas - 117.778
Saldos em 31 de dezembro 1.753.266 2.171.799

A reserva de justo valor dos activos financeiros categorizados como disponiveis para venda pode detalhar-se como se segue:

Eur

2015 2014
Custo amortizado 80.744.862 77.987.426
Justo valor 82.498.128 80.159.225
Ganhos / (perdas) no realizados reconhecidos como reserva de justo valor 1.753.266 2.171.799

Outras reservas

Reserva por impostos diferidos

A reserva por impostos diferidos corresponde aos movimentos de imposto resultantes de diferengas temporarias reconhecidas
no capital proprio, determinadas de acordo com os critérios descritos na nota I1.1.

Reserva legal

De acordo com a Legislagdo Portuguesa, a Médis tem de constituir uma reserva legal de pelo menos 10% sobre o resultado
liquido anual, até que este atinja um valor minimo de 100% do valor do Capital social. Esta reserva ndo se encontra disponivel
para distribuic&o.
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Resultados transitados

Meédis — Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A.

Notas as Demonstracoes Financeiras
31 de dezembro de 2015

No final de novembro de 2015, a Médis distribuiu dividendos ao seu acionista no montante de Euro 9.000.000.

O Capital préprio em 31 de dezembro de 2015 é analisado como se segue:

Reservas de reavaliagdo

Impostos Resultados Resultado Total do capital
Capital Valor bruto diferidos Valor liquido Reserva legal transitados  Outras reservas liquido préprio
Capital 12.000.000 - - - - - 12.000.000
Reservas de reavaliagédo - 1.753.266 (482.148) 1.271.118 - - - 1.271.118
Resultado liquido do exercicio - - - - - 13.355.118 13.355.118
Resultados transitados - - - - 28.349.678 - 28.349.678
Outras reservas - - - 6.325.071 11.057 6.336.128
Ganhos /(perdas) atuariais, liquidos - - - - (2.165.909) (2.165.909)
Saldos 31 Dezembro 2015 12.000.000 1.753.266 (482.148) 1.271.118 6.325.071 28.349.678 (2.154.852) 13.355.118 59.146.133
O Capital préprio em 31 de dezembro de 2014 é analisado como se segue:
Eur
Reservas de reavaliagdo
Impostos Resultados Resultado Total do capital
Capital Valor bruto diferidos Valor liguido Reserva legal transitados Outras reservas liquido préprio
Capital 12.000.000 - - - - 12.000.000
Reservas de reavaliagdo - 2.171.799 (597.244) 1.574.555 - - - 1.574.555
Resultado liquido do exercicio - - - - - 10.313.473 10.313.473
Resultados transitados - - - - 28.067.552 - 28.067.552
Outras reservas - - - 5.293.724 11.057 5.304.781
Ganhos /(perdas) atuariais, liquidos - - - - (2.127.910) (2.127.910)
Saldos 31 Dezembro 2014 12.000.000 2.171.799 (597.244) 1.574.555 5.293.724 28.067.552 (2.116.853) 10.313.473 55.132.451
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11.7 Outras Notas

Nota 21 - Transacdes com partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 o valor das remuneragdes do Conselho de Administracdo s&o analisadas como segue:

Eur

2015 2014
Remuneracdes 251.665 229.966
Contribuigdes para o fundo de pensdes 5.832 4.447
257.497 234.413

A andlise das transac0es significativas com partes relacionadas em 2015 e 2014 é analisada como segue:

Eur
Balanco Grupo BCP Grupo Ageas Ocidental Seguros Total
Caixa e seus equivalentes e depdsitos & ordem 6.859.402 - - 6.859.402
Ativos financeiros disponiveis para venda 921.690 - - 921.690
Outros ativos - B 9.198.676 9.198.676
Total do ativo 7.781.092 - 9.198.676 16.979.768
Provisdes técnicas - - (35.714.023) (35.714.023)
Outros passivos (114.433) (17.099) - (131.532)
Total do passivo (114.433) (17.099) (35.714.023) (35.845.555)
Liquido Ativo / (Passivo) 2015 7.666.659 (17.099) (26.515.347) (18.865.787)
Liquido Ativo / (Passivo) 2014 8.808.833 (50.550) (22.042.901) (13.284.618)

Eur
Demonstragéo de resultados Grupo BCP Grupo Ageas Qcidental Seguros Total
Prémios adquiridos liquidos de resseguro - - 136.831.483 136.831.483
Dividendos e juros a receber 15.182 - - 15.182
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros ndo
valorizados ao justo valor através ganhos e perdas (2.845) - - (2.845)
Total de proweitos 12.337 - 136.831.483 136.843.820
Variagdo provisdes técnicas liquida de resseguro - - (91.259.381) (91.259.381)
Custos de aquisicao - - (16.638.279) (16.638.279)
Gastos gerais e administrativos (1.785.709) (76.644) - (1.862.353)
Total de custos (1.785.709) (76.644) (107.897.660) (109.760.013)
Liquido Proweitos / (Custos) 2015 (1.773.372) (76.644) 28.933.823 27.083.807
Liquido Proweitos / (Custos) 2014 (1.852.033) (137.844) 26.826.155 24.836.278

Eur
Balanco BCP Group Ageas Group Ocidental Seguros Total
Dividendos pagos - (9.000.000) - (9.000.000)
Liquido variacdes no capital préprio - (9.000.000) - (9.000.000)

As transagdes com o Grupo BCP sdo referentes, nomeadamente, a investimentos e a comisses a pagar a Millenniumbcp
Prestacdo de Servicos, A.C.E. por servigos partilhados.

As transacdes com a Ocidental Seguros sdo relativas ao tratado de resseguro existente no &mbito do Ramo Doenga.

As transacBes com partes relacionadas foram efetuadas em termos equivalentes aos que prevalecem no mercado em transagdes
similares, quando aplicavel.
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Nota 22 — Gestao de riscos

“Como parte integrante do Modelo de Governo da Médis, a gestdo de risco € uma estrutura ativamente estabelecida na
organizagdo, que expressa a filosofia de risco, a estratégia e a atitude face ao risco da Companhia”, fonte Regulamento de
Risco.

Para a Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Salde, S.A. assumir riscos € intrinseco a forma como a Companbhia cria
valor para os seus clientes e acionistas. O objetivo é, por conseguinte, assegurar que o valor é adicionado ao negécio através
da aceitagdo, concentragdo e transformacdo dos riscos que podem ser identificados e geridos de forma eficaz dentro de um
sistema de gestéo de risco devidamente implementado. A Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Salde, S.A. vé uma
gestdo de risco sdlida como a chave para garantir um crescimento sustentavel e rentavel, e, consequentemente, como uma
competéncia nuclear.

Modelo de Governo do Risco

Dentro do modelo de governo da Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Salde, S.A. esta implementada uma estrutura
organizacional de gestdo de risco, que interage ativamente com a estrutura de gestéo de risco do Grupo Ageas.

A gestdo de risco na Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Salde, S.A. estd suportada num processo com principios
de orientacdo e num quadro robusto e formalizado. O sistema de Gestdo de Risco é definido através de um conjunto de
regulamentos, normas de conduta, limites e padrdes minimos de aceitacdo de riscos pré-identificados. Contém, ainda, a
descricdo das fungdes e responsabilidades no &mbito da gestéo de risco e também define os requisitos de reporte.

A func¢do de gestdo de risco na Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Salde, S.A. estd centralizada no Chief Risk
Officer (CRO) que acumula com as func¢@es de Chief Financial Officer (CFO).

Taxonomia de Risco
Para garantir uma abordagem coerente e abrangente visando a identificacdo de riscos, avaliagdo, monitorizagdo e reporte,
dentro da Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Salde, S.A. estd implementada uma Taxonomia de Risco que define

as diferentes categorias de riscos que podem afetar transversalmente toda a Companhia.

A Taxonomia de Risco é dividida em quatro grandes categorias:

Taxonomia de Risco

Responsabilidades

Financeiro de Operacional Outros
Seguros

Os Riscos Financeiros, de Responsabilidade de Seguros e Operacional sdo quantificados dentro dos requisitos do Pilar | de
Solvéncia 1, e os Outros Riscos sdo quantificados dentro dos requisitos do Pilar Il de Solvéncia Il.

Todos o0s riscos sdo geridos através de um dos processos chave: o Key Risk Reporting (KRR). O KRR é um processo que
contribui para a elaboracdo e implementacdo da resposta adequada a nivel estratégico. O Key Risk Reporting € o resultado do

processo de identificacdo e avaliagdo dos principais riscos que podem impactar negativamente na realizagdo dos objetivos
estratégicos da Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Salde, S.A..

Riscos Financeiros

Modelo de Governo dos Riscos Financeiros

Uma das categorias de risco da Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Satide, S.A. ¢ o Risco Financeiro. Decorre do
risco de perda, quer de alteragcdes adversas das flutuagdes no nivel e na volatilidade dos precos de mercado dos ativos,
passivos e outros instrumentos financeiros, denominados Riscos de Mercado, de eventuais perdas devido ao comportamento
inesperado das contrapartes e devedores, denominado Risco de Incumprimento, ou o risco de ser incapaz de atender as
exigéncias financeiras de curto prazo, denominado Risco de Liquidez.
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O modelo de governo relacionado com os Riscos Financeiros na Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Salde, S.A.
esta claramente definido e pode ser resumido da seguinte forma:

e O Conselho de Administracdo da Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Salde, S.A. fornece a aprovagio
final da Estratégia de Investimento;

e As decisOes de investimento na Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Salde, S.A. sdo da responsabilidade
do Chief Financial Officer (CFO) e do Departamento de Investimentos. Para além disso o Chief Financial Officer
tem responsabilidades na gestdo do Risco Financeiro, o qual delega no Comité de Investimentos (Cl) e no Comité de
Risco (CR);

e O Departamento de Gestdo de Riscos e Atuariado:

o E responsavel pela Strategic Asset Allocation (SAA), bem como pelo relatério sobre a exposigdo de riscos
financeiros da Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A.;

o Propde novas estratégias de investimento (resultado da SAA) e fornece informacGes relacionadas ao
Comité de Risco e a Comisséo Executiva;

o Reporta sobre a adeséo a Estratégia de Investimento e regulamentos relevantes;

o Apoia medidas (incluindo a mitigagdo dos riscos) executadas sempre que necessario, especialmente para
evitar ou corrigir os limites definidos — Apetite ao Risco.

o A Fungdo de Investimentos:

o Desenvolve a Gestdo Operacional de Investimentos;

o Desenvolve a Estratégia de Investimento (alocagdo estratégica) em conformidade com as restrigdes de
risco, com a regulacdo em vigor e com a SAA. Caso o Comité de Investimentos delegue essa
responsabilidade a um gestor externo de ativos (F&C Portugal), a Funcdo de Investimentos fornece uma
orientacdo clara aos gestores contratados, monitorizando essa relagao (as suas agdes e decisdes) por forma a
maximizar o retorno;

o Informar sobre a exposi¢do aos limites definidos pelo Comité de Investimentos/Comité de Risco ou por
supervisores locais.

e O Comité de Risco:
o  E responsavel pela recomendacio dos limites de risco, monitorizando o seu cumprimento.
e O Comité de Pricing:

o Revé, faz recomendagdes e aprova as propostas de alteragdo de produtos/prémios;

o O Risk Officer tem como principais fungdes:

Propor e restringir o apetite ao risco, bem como as restricdes aos riscos agregados;

Fornecer um parecer sobre a adequagdo dos regulamentos de risco;

Ser membro do Comité de Risco/Comité de Investimentos;

Dar parecer sobre a estratégia global, anterior a aprovacdo pela Comissdo Executiva e Conselho de
Administracéo.

O O O O
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A Gestao de Riscos Financeiros na Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A. ¢ desenvolvida em
torno de quatro blocos principais:

Apetito ao
Risco

\

. Estratégia de
Limites Alocacao de

d e Ativos
Risco

Desvio
aos
Limites
Definidos

Ajustamentos
da estratégia
de
Investimento

Gestdo dos Riscos Financeiros

Os Riscos Financeiros, de acordo com a Taxonomia de Risco da Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A.,
estéo divididos nas seguintes categorias:

Taxonomia de Risco

Responsabilidades de

Financeiro
Seguros

Operacional Outros

Mercado| | Incumprimento|| Liquidez

Risco de Incumprimento

O Risco de Incumprimento reflete possiveis perdas decorrentes da incapacidade de uma contraparte e/ou devedores cumprirem
os termos acordados. O ambito da defini¢do deste risco inclui contratos de mitigagdo de risco, tais como tratados de resseguro,
securitizagBes e derivados e dividas a receber de intermediarios, mas também o incumprimento em ativos de investimento
(obrigagdes, agles, etc.).

Tendo em conta a possibilidade de sobreposicao entre o Risco de Spread e o Risco de Incumprimento, a Taxonomia de Risco
da Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A. é elaborada de forma a assegurar que todos os riscos relacionados
com o crédito estéo identificados e cobertos por um dos tipos de risco referidos, ndo havendo lugar a dupla contabilizacéo.

E possivel que uma Gnica contraparte ou vérias contrapartes altamente correlacionadas possam originar riscos, tanto no Risco
de Spread como no Risco de Incumprimento. Por exemplo, é possivel encontrar exposi¢do ao Risco de Mercado para um
ressegurador via detencdo de titulos ou de participacdes, e Risco de Contraparte via protecdo de resseguro.

Risco de Mercado

Os ativos e passivos da Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Salde, S.A. sdo geridos com o objetivo de maximizar o
valor para o acionista, proporcionar um crescimento s6lido, melhorar a rentabilidade, cumprir com as necessidades do cliente e
proteger a Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A. contra qualquer consequéncia financeira decorrente de
alteragdes nas taxas de juro, cambio, spreads, agdes, etc. Eventos que possam resultar em perdas monetarias ou alteracdes na
situacdo financeira da Companhia, direta ou indiretamente, de flutuagcGes no nivel e na volatilidade dos precos no mercado de
ativos, passivos e instrumentos financeiros, é definido na Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A. como
Risco de Mercado.
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A diversificagdo ¢ uma das a¢des de mitigagdo utilizada para reduzir o Risco de Mercado, e, por conseguinte, sido
realizadas monitorizagdes a carteira de titulos de investimento no ambito das classifica¢des, industrias, mercados e

paises.

O quadro seguinte indica os valores da carteira de investimentos por tipo de ativo:

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS [EUR]

2015 % 2014 %
Ativos financeiros disponiveis para venda 82.498.128 100,0% 80.159.226 100,0%
Divida publica 33.986.942 41,2% 28.793.217 35,9%
Obrigagdes 46.822.443 56,8% 49.682.554 62,0%
Acgoes 750 0,0% 750 0,0%
Fundos de investimento:
Imobiliario 1.687.993 2,0% 1.682.705 2,1%
Total 82.498.128 80.159.226

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o justo valor dos ativos e passivos financeiros mensurados ao custo amortizado é
analisado como se segue:

2015 2014
ATIVO [EUR]
Caixa e disponibilidades 6.859.402 8.647.373
Devedores por operagdes de seguro direto,
32.746.730 20.375.625
resseguro e outros
Total
39.606.132 29.022.998
PASSIVO [EUR]
Credores por operagdes de seguro direto,
11.418.865 8.223.599
resseguro e outros
Total
11.418.865 8.223.599

As acdes detidas sdo decompostas por tipo de setor:

Ativos financeiros disponiweis paravenda

ACOES 2015 2014

POR TIPO DE INDUSTRIA [EUR] Valor % Valor %

Consumiveis ndo ciclicos 750 100,0% 750 100,0%
750 100,0% 750 100,0%

As obrigagdes detidas pela Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A. sdo decompostas por tipo de setor:

Ativos financeiros disponiweis paravenda

OBRIGACOES 2015 2014
POR TIPO DE INDUSTRIA [EUR] Valor % Valor %
Divida publica 33.986.942  42,0% 28793217  36,7%
InstituicGes financeiras 29.455.101 36,5% 39.830.856  50,8%
IndUstria 1.101.219 1,4% 1.100.434 1,4%
Setores basicos e energéticos 8.897.463  11,0% 4.181.005 5,3%
Consumiveis ndo ciclicos 1.509.193 1,9% 309.803 0,4%
Consumiveis ciclicos 3.800.659 4.7% 2.575.145 3,3%
Comunicacdes 335.188 0,4% 645.648 0,8%
Diversos - 0,0% 1.039.663 1,3%
Energia 1.723.620 2,1% - 0,0%
80.809.385 100,0% 78.475.771 100,0%
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A tabela seguinte mostra a qualidade crediticia dos valores mobiliarios (com base em ratings externos ou

equivalentes):

OBRIGAGOES POR
NOTAGAO DERATING [EUR]

AAA
AA
A
BBB
BB

B
Total

Divida publica
Obrigagdes

Total

Ativos financeiros disponiweis para venda

2015 2014
Valor % Valor %
8.457.372 10,5% 11.443.698 14,6%
24.609.949 30,5% 14.122.156 18,0%
24.928.272 30,8% 19.751.362 25,2%
13.802.782 17,1% 11.765.385 15,0%
8.090.070 10,0% 20.353.506 25,9%
920.940 1,1% 1.039.664 1,3%
80.809.385 100,0% 78.475.771 100,0%
33.986.942 42,1% 28.793.217 36,7%
46.822.443 57,9% 49.682.554 63,3%
80.809.385 100,0% 78.475.771 100,0%

Para depositos, outros devedores por operagdes de seguros e outras operagdes de crédito (baseados em notagdes de rating
externas ou equivalentes) os nimeros sdo 0s seguintes (0s montantes associados aos ratings referem-se apenas aos

resseguradores que apresentam saldo devedor):

[EUR]

Depésitos em Institui¢des de Crédito

B

Outros devedores por operacgdes de

seguros e outras operacgoes
AA

A

Sem rating

Total

2015 2014
Valor % Valor %
6.859.402 100,0% 8.647.373 100,00%
158.143 0,5% 84.555 0,4%
10.260.327 31,3% 10.554.393 51,8%
22.328.260 68,2% 9.736.677 47,8%
32.746.730 100,0% 20.375.625 100,0%

39.606.132 29.022.998

As unidades de participagdo em fundos de investimento detidas podem ser decompostas por tipo e regido geografica:

FUNDOS DE INVESTIMENTO
POR ZONA GEOGRAFICA [EUR]

Imobiliario

Total em 31 dezembro 2015

Imobiliario

Total em 31 dezembro 2014

Disponiweis paravenda

Portugal Total %
1.687.993 1.687.993 100,0%
1.687.993 1.687.993  100,0%
1.682.705 1.682.705 100,0%
1.682.705 1.682.705  100,0%

Nesta categoria de risco esta também incluido o Risco de Concentracao.

Este risco pode decorrer de grandes investimentos agregados numa Unica contraparte ou num nimero de contrapartes
correlacionadas positivamente (ou seja, tendéncia para entrar em incumprimento em circunstancias semelhantes), com
potencial para originar uma quantidade significativa de perda de capital.

Risco de Liquidez

O Risco de Liquidez ¢ o risco esperado e inesperado das exigéncias de caixa pelos tomadores de seguros e por outros
credores que ndo podem ser satisfeitos sem sofrer perdas ou sem pdr em perigo o negdcio devido a restricdes de

disponibilidade de ativos.

Para monitorizar o Risco de Liquidez, a abordagem da Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A.
enquadra-se numa combinagdo de gestdo de recursos de financiamento, bem como na manutencdo de uma reserva de
ativos altamente negociaveis (de acordo com as regras de investimento).

38

Capital Social 12.000.000 Euros - matricula na CRCL com o numero unico de matricula e identificagdo de pessoa coletiva
503 496 944 — Sede Av. Dr. Mario Soares, Tagus Park, Edificio 10e 2744-002 PORTO SALVO



Meédis — Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A.
Notas as Demonstracoes Financeiras
31 de dezembro de 2015

Os saldos apresentados ndo sdo comparaveis com os saldos contabilisticos, uma vez que incluem fluxos de caixa
projetados e ndo se encontram descontados.

A 31 de dezembro de 2015 e 2014, os cash-flows previsionais (ndo descontados) para os instrumentos financeiros, de
acordo com sua maturidade, sdo apresentados da seguinte forma:

Eur
Risco de liquidez <1 més 1-3 meses 3-12 meses 1-5 anos >5anos Sem
2015 Maturidade Maturidade Maturidade Maturidade Maturidade Maturidade Total

Ativos financeiros a taxa fixa 1.820.744 5.033.407 9.122.119 37.329.994 7.632.897 - 60.939.161
Ativos financeiros a taxa variavel 3.106.748 5.653.121 1.507.467 13.791.366 - 24.058.702
Outros ativos financeiros 26.994.843 3.468.258 7.766.346 2.399.463 - 1.688.743 42.317.653
Ativos Financeiros 31.922.335 14.154.786 18.395.932 53.520.823 7.632.897 1.688.743 127.315.516
Ativos N&o Financeiros 557 1.114 495.156 1.707.462 - - 2.204.289
Total de Ativos 31.922.892 14.155.900 18.891.088 55.228.285 7.632.897 1.688.743 129.519.805
Outros passivos financeiros 3.487.932 2.938.032 4.775.354 217.547 - - 11.418.865
Passivos Financeiros 3.487.932 2.938.032 4.775.354 217.547 - - 11.418.865
Passivos Ndo Financeiros 3.506.193 7.556.115 37.455.015 3.686.711 1.610.711 - 53.814.745
Total de Passivos 6.994.125 10.494.147 42.230.369 3.904.258 1.610.711 - 65.233.610

Eur

Risco de liquidez <1 més 1-3 meses 3-12 meses 1-5 anos Sem
2014 Maturidade Maturidade Maturidade Maturidade Maturidade Maturidade Total

Ativos financeiros a taxa fixa 5.278.610 9.434.936 21.701.337 25.171.632 5.422.364 - 67.008.880
Ativos financeiros a taxa variavel - 2.309.074 2.309.373 10.690.814 - - 15.309.261
QOutros ativos financeiros 17.960.935 2.180.651 5.915.212 3.986.718 - 1.683.454 31.726.970
Ativos Financeiros 23.239.545 13.924.661 29.925.923 39.849.164 5.422.364 1.683.454 114.045.111
Ativos Nao Financeiros 1.724 3.449 16.266 1.727.266 61 - 1.748.766
Total de Ativos 23.241.269 13.928.110 29.942.188 41.576.429 5.422.425 1.683.454 115.793.877
Outros passivos financeiros 5.769.985 963.368 1.418.593 189.634 - - 8.341.579
Passivos Financeiros 5.769.985 963.368 1.418.593 189.634 - - 8.341.579
Passivos Ndo Financeiros 3.105.315 6.587.440 32.970.215 3.288.170 1.580.290 - 47.531.429
Total de Passivos 8.875.300 7.550.808 34.388.808 3.477.804 1.580.290 - 55.873.009

O apuramento dos cash-flows previsionais dos instrumentos financeiros teve por base 0s principios e pressupostos
existentes na Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Salde, S.A. para a gestdo e controlo da liquidez no
ambito da sua atividade, com 0s ajustamentos necessarios respeitantes aos requisitos de divulgacéo aplicéaveis.

Para ativos financeiros, nomeadamente os investimentos, foi utilizado como critério a maturidade contratual e a data
de vencimento, tendo sido considerado o valor nominal adicionado ao valor do cupdo projetado a pagar até a
maturidade, aplicando-se para a taxa variavel (floating rate notes) o cupdo pago em dezembro de 2015 e 2014,
respetivamente.

Riscos com Responsabilidade de Seguros

Taxonomia de Risco

Responsabilidades de

Financeiro Operacional Outros

Seguros

Modelo de Governo dos Riscos com Responsabilidade de Seguros

A Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Satde, S.A. gere o Risco com Responsabilidade de Seguros através da
conjugacdo dos seus regulamentos de subscri¢cdo (underwriting), pricing, provisionamento e resseguro.

A estrutura de governo do Risco com Responsabilidade de Seguros é resumida como se segue:
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. A area de subscri¢do (como parte da primeira linha de defesa) é responsavel por assegurar que sdo
desenvolvidos os processos adequados para gerir os riscos de subscri¢do e que estes processos apoiam a
realizagdo dos objetivos estratégicos do negocio;

e Definicdo de regulamentos de risco ¢ dos respetivos limites de aceitacdo. Caso estes limites sejam
ultrapassados, o Risk Officer é informado sobre o limite ultrapassado e sobre as agdes de mitigagdo que vao
ser desenvolvidas;

e A Fungdo de Gestdo do Risco ¢é responsavel por definir o Apetite ao Risco de Subscri¢do ¢ o Apetite ao
Risco de forma agregada, bem como avaliar/gerir os Riscos com Responsabilidade de Seguros de acordo com
as regras e regulamentos estabelecidos na Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A.;

e A Fungdo de Gestdo do Risco tem uma vis@o agregada dos riscos de subscrigdo assumidos;

e O Comité de Risco ¢ responsavel pela aprovacio dos Limites de Risco, avaliando regularmente a adequagéo
dos prémios e das provisdes técnicas;

e O Comité de Pricing ¢é responsavel por rever, fazer recomendagdes e aprovar as propostas de alteragdo de
produtos/prémios;

e E desenvolvido um plano de negdcios/or¢amento de acordo com o perfil de risco da Companhia. Caso seja
necessario, sdo desenvolvidos controlos para garantir que os riscos permanecem dentro dos objetivos
definidos;

e No caso de os limites serem ultrapassados, devera estar implementado um processo de reporte ao Risk Officer.

Na Meédis - Companhia Portuguesa de Seguros de Salde, S.A., estdo envolvidas diversas areas na gestdo de Riscos com
Responsabilidade de Seguros, tais como Gestdo de Risco, Atuariado, Subscricdo, Resseguro e Investimentos.

Subscricdo e Pricing

A subscri¢do ¢ uma das atividades mais importantes da atividade seguradora fazendo parte do processo global de
gestdo dos Riscos com Responsabilidade de Seguros. Um contrato de seguro transfere o risco dos segurados para a
Companhia. O processo pelo qual os segurados sdo segmentados, de acordo com o0s niveis de sinistralidade esperada, e que
possibilita uma adequada definicdo do prémio, assente no perfil de risco do mesmo, é o chamado processo de subscricdo. Este
processo permite que o prémio seja adequado ao nivel do risco esperado, incluindo ainda uma margem para desvios
inesperados.

Para o efeito, ¢ usado um vasto conjunto de indicadores de desempenho e ferramentas de analise estatistica, por forma
a melhorar as normas de subscri¢do, melhorar a experiéncia em termos de perdas e/ou assegurar um ajustamento
adequado dos precos.

O resultado do processo de subscrigdo deve fornecer prémios adequados para cobrir tanto os riscos esperados como os
inesperados das apodlices de seguros.

Os pregos sdo testados recorrendo a técnicas e indicadores de desempenho adequados a carteira, tanto numa base a priori (por
exemplo, profit testing), como a posteriori (por exemplo, racios combinados).

Os fatores tomados em consideracgéo na defini¢do dos pregos dos contratos de seguros variam consoante o tipo de produto e 0s
beneficios oferecidos. No geral, incluem:

* Os custos estimados com sinistros e outros beneficios a pagar aos segurados e os seus prazos;

« O nivel de incerteza associado aos custos esperados (o que inclui uma andlise estatistica dos custos com sinistros, bem
como da evolugdo da jurisprudéncia, da conjuntura econoémica e das tendéncias demograficas);

« Outros custos associados a comercializagdo de produtos, tais como custos com a distribui¢do, marketing, gestdo de apolices
e gestdo de sinistros;

« Condic6es do mercado de capitais e inflagéo;

« Requisitos de capital (solvéncia);
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+ Objetivos de rentabilidade;

« Condicdes do mercado segurador, nomeadamente o preco de produtos semelhantes oferecido por concorrentes.

Provisionamento

A adequacdo das responsabilidades ¢é revista anualmente, sendo as alteragdes consideradas necessarias imediatamente
reconhecidas e registadas. O teste de adequacdo das responsabilidades (LAT) esta em linha com as exigéncias das IFRS, sendo
definido de modo a dar garantias a gestdo da Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Satde, S.A. que existem ativos ou
provisdes suficientes para fazer face as responsabilidades calculadas ao justo valor (best estimate), i.e., calculadas numa base
econdmica, com um elevado grau de confianga.

A analise da adequagdo dos prémios e das provisdes ¢ efetuada, uma vez ano, pelo atuario responsavel da Companhia, sendo as
provisdes certificadas por uma entidade externa.

Resseguro

Quando apropriado, a Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Salde, S.A. celebra tratados de resseguro para
limitar a sua exposi¢do ao risco. O resseguro pode ser feito apolice a ap6lice (resseguro facultativo), nomeadamente
quando o nivel de cobertura exigido pelo segurado excede os limites internos de subscricdo, ou com base na carteira
(resseguro por tratado), em que as exposic¢Ges individuais dos segurados estdo dentro dos limites internos, mas em
que existe um risco inaceitavel de acumulacdo de sinistros. A sele¢do das resseguradoras baseia-se, principalmente,
em critérios relacionados com o prego e a gestdo do risco de crédito da contraparte.

O principal objetivo do resseguro é mitigar o impacto de grandes sinistros individuais, em que os limites das
indemnizagdes sdo elevados, e 0 impacto de multiplos sinistros desencadeados por uma Unica ocorréncia.

A exposicdo maxima ao risco por ocorréncia, apds resseguro e franquias, é resumida de seguida:

Salde [EUR]

Ramo Tipo de Resseguro cl_(j::r:udrz Retencdo/Prioridade
Saude (Munich) Quota Parte 1.000.000 200.000
Salde Top UP (Munich) Quota Parte 500.000 75.000
Salde (Acunsa) Quota Parte Ilimitado 0%

Gestdo dos Riscos com Responsabilidade de Seguros

A aceitag@o de riscos através de contratos de seguro deve ser sujeita a principios robustos de gestdo de risco. A
exposi¢do ao Risco com Responsabilidade de Seguros que a Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A.
esta disposta a aceitar, deve estar em linha com o apetite ao risco e com a estratégia definida.

Os riscos assumidos através de contratos de seguros sdo classificados como Riscos com Responsabilidade de Seguros,
de acordo com a Taxonomia de Risco em vigor na Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A..

O Risco com Responsabilidade de Seguros refere-se a todos os riscos inerentes a atividade seguradora, excluindo
quaisquer elementos cobertos pelos outros riscos, financeiros e operacionais.

Riscos com Responsabilidade de Seguros de Salde

O Risco com Responsabilidade de Seguros de Saude reflete o risco decorrente das obrigagdes de seguros de Saude em
relagdo a cobertura de responsabilidades e aos custos de regularizagdo de sinistros. Estes riscos podem surgir devido a
incerteza dos niveis de sinistralidade relativamente aos ramos Salde e outras linhas de negdcio.
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As provisbes para sinistros dos seguros de Salde sdo estimadas para sinistros ja ocorridos, mas ainda néo
comunicados, e para os sinistros ja declarados, mas ainda néo totalmente liquidados. Em geral, a Médis - Companhia
Portuguesa de Seguros de Salde, S.A. constitui provisdes por sinistro, ano de ocorréncia e canal de distribuicdo,
tendo em conta as projecdes dos pagamentos ndo descontados e a estimativa dos sinistros ainda ndo declarados.

Os riscos relativo as apolices para os quais os prémios ja foram recebidos mas o periodo ainda ndo expirou, sdo cobertos pela
provisdo para prémios ndo adquiridos, para cobrir o risco referente a parte do tempo ainda ndo decorrido. Mensalmente sdo
efetuados testes de adequacdo de prémios e, se se concluir que os prémios ndo adquiridos ndo serdo suficientes para cobrir 0s
sinistros esperados relativos ao periodo em falta, sdo constituidas provisdes para riscos em curso.

A adequagdo global das provisdes técnicas é testada trimestralmente, em linha com o regulamento local e é
certificada regularmente por uma entidade externa e independente. Os eventuais ajustamentos resultantes das
estimativas das provisdes sdo refletidos nos resultados correntes da exploragdo. Adicionalmente, quando for necessario e
adequado, os regulamentos de subscricéo e tarifagdo sdo revistos.

O quadro seguinte apresenta a evolucdo das provisdes para sinistros e a adequagéo historica das mesmas:

Triangulo de desenvolvimento das provisdes para sinistros - Ramos Nao Vida
Euro

Posigao Balango no fecho do ano [EUR]

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Provisdes para sinistros, incluindo IBN(ER) no final do exercicio 11.216.588 13.927.991 15.530.665 19.359.485 22.724.479 24.764.301 24.855.139 27.768.615 29.062.834  32.449.280
Pagamentos acumulados a:
Um ano de desenvolvimento 6.850.860  10.173353 11.177.138 16243146  18.239.208  10.164.670  16.986.654 16.430.122 17.011.300
Dois anos de desenvolvimento 7.176.179 9771789  12.852876 17.352448  18.607.564  10.719.416  17.454.679 16.670.623
Trés anos de desenvolimento 6.400.095  10.149520 12.831.379 17.020937  18.775402 20203550  17.475332
Quatro anos de desenvolvimento 6786959  10.061.334 12392128 17.030286  19.253145  20.212.651
Cinco anos de desenvohimento 6.698.037 9.619.369  12.400.762 17.506375  19.259.443
Seis anos de desenvolimento 6.262.775 0.628.166  12.820445  17.511.205
Sete anos de desenvolimento 6270801  10.014.997 12822136
Oito anos de desenvolvimento 6.637.340 10.017.256
Nove anos de desenvolvimento 6.639.552
Resenvas reavaliadas a:
Um ano de desenvolvimento 7.800.875 10.892.334 14.687.562 25.005.814 20.351.717 22.667.894 20.115.339 20.145.248 22.866.273
Dois anos de desenvolvimento 7.407.714 10.792.910 15.246.680 17.770.224 19.336.115 20.510.227 18.254.344 18.009.072
Trés anos de desenvolvimento 7.385.361 11.242.694 12.900.139 17.130.624 18.939.976 20.354.572 17.865.612
Quatro anos de desenvohimento 7706459 10101952 12406309 17.075795 19311986  20.328.202
Cinco anos de desenwolvimento 6.724.999 9.627.719 12414674 17.525.438 19.312.909
Seis anos de desenvohimento 6.266.699 9636514 12831501 17526633
Sete anos de desenvolimento 6274725 10023424  12.828.364
Oito anos de desenvolvimento 6.642.889  10.020.002
Nove anos de desenvolvimento 6.639.822
(In)Suficiéncia acumulada em excesso das resenvas iniciais face as resenvas reavaliadas a data:
Valor nominal 4.576.766 3.907.989 2.702.301 1.832.852 3.411.570 4.436.099 6.989.527  9.759.543 6.196.561
Percenta gem 40,8% 28,1% 17.4% 9,5% 15,0% 17,9% 28,1% 35,1% 21,3%

Reconciliagcdo entre as reservas apresentadas no triangulo e as reservas constantes no balango

31-12-2014  31-12-2015

ProvisGes para sinistros no final do exercicio 29.062.834 32.449.280
ProvisGes para sinistros a valores atualizados - Provisdes matematicas de Acidentes de Trabalho 0 0
Outras Provisbes 0 0
Provis@es para encargos futuros de gestdo de sinistros 313.316 291.008
Total provisdes para sinistros Nao Vida 29.376.150 32.740.288

Para mitigar este risco, a Companhia recorre a critérios de selecdo e regulamentos de subscri¢ao baseados na experiéncia
histérica de sinistros e respetiva modelizagdo. Este processo ¢ efetuado por tipo de segmento de clientes e por classe de
negodcio, reforcado com o conhecimento quanto as expectativas ou evolugdo futura da frequéncia e gravidade dos sinistros. O
risco de grandes perdas potenciais ¢ mitigado através de limites impostos, da gestdo do risco de concentragdo e, ainda, por
contratos de transferéncia de risco celebrados para o efeito, i.e., resseguro.

O racio combinado ¢ representado pela soma do racio de sinistralidade e do racio de despesas. O racio de despesas resulta do
quociente entre a divisdo das despesas gerais imputaveis ao ramo (custos administrativos, amortizagdes, comissdes e
remuneragdo a rede, etc.) e os prémios adquiridos. O racio de sinistros resulta do quociente entre os custos com sinistros ¢ 0s
prémios adquiridos.

O récio combinado a 31 de dezembro de 2015 e 2014 é o seguinte:

Acidentes e Doenga Qutros
2015 2014 2015 2014
Récio Sinistros 68,8% 70,0% 11,7% 103,8%
Racio Despesas 18,7% 18,7% 0,0% 0,0%
Racio Combinado Sinistros/Despesas 87,5% 88,7% 11,7% 103,8%
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A Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A. executa com regularidade andlises de sensibilidade as principais
rubricas de custos que resultam da sua atividade de negdcio, considerando para o efeito os possiveis impactos gerados nos
resultados do exercicio antes de impostos:

Impacto no Resultado  Impacto no Resultado

Andlises de sensibilidade antes de impostos antes de impostos
31.12.2015 31.12.2014

Custos de exploracéo - 10% 3.042 2.764

Custos comsinistros + 5% (5.773) (5.378)

Risco Operacional

Taxonomia de Risco

Responsabilidades de

Financeiro
Seguros

Operacional Outros

O risco operacional resulta do risco de perdas resultantes da inexequibilidade ou falha de processos internos, pessoas
e sistemas ou de eventos externos.

Do ponto de vista do modelo de governo, o Departamento de Gestdo de Risco e Atuariado suporta um comité dedicado a este
risco, denominado ORIC (risco operacional e controlo interno), o qual estd focado na monitorizacdo e aperfeicoamento da
gestédo do risco operacional transversal a toda a Companhia.

O risco operacional na Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Salde, S.A. é gerido de acordo com o modelo de trés
linhas de defesa, estando as responsabilidades claramente definidas para cada uma dessas linhas. Neste sentido, foi criado o
comité de risco operacional e de controlo interno que gere o risco operacional na companhia. Além disso, a Médis -
Companhia Portuguesa de Seguros de Salde, S.A. adotou uma abordagem Top-Down e Bottom-Up. Estas duas abordagens séo
sinergéticas, quando implementadas conjuntamente, permitem uma perce¢do global do risco através dos principais riscos
operacionais que sdo incluidos no Risk Reporting e discutidos no comité de risco. Adicionalmente, mantem a atencéo e foco
nos processos da companhia através do desenho dos processos de controlo interno.

Por forma a assegurar, em todos os momentos, que as causas subjacentes e exposi¢cdes ao risco operacional sdo
identificadas, avaliadas e reportados pela Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A., a gestdo do risco
operacional foi definida como componente da estrutura (ERM) da Companhia.

Em particular, engloba processos de todo a Organizacdo, tais como:

e Base de dados de perdas: assegurar a consciéncia dentro da Companhia sobre as perdas incorridas (em
termos de montantes e frequéncia). A ferramenta estd operacional, seguindo a recomendacéo por parte da Gestdo
do Risco local e do Grupo Ageas de incentivar tais ferramentas de gest&o de risco operacional;

e Risk Reporting: realizagdo periddica de relatérios de risco por forma a garantir uma viséo prospetiva sobre o
perfil de risco da Organizacgdo, a qual inclui os riscos operacionais mais importantes. A abordagem consiste
numa analise de risco ascendente de autoavaliacdo visando identificar e avaliar os riscos enfrentados pela
Companbhia;

e Gestdo da continuidade do negdcio: processo de gestdo que identifica as potenciais ameagas para a Companhia e o
impacto nas operacdes de negdcio, que essas ameagas possam ter no caso de ocorrerem. Fornece uma estrutura para a
construgdo de flexibilidade organizacional com a capacidade de dar uma resposta efetiva que salvaguarde a
reputacao, os interesses dos seus acionistas, marca e valor;
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e Seguranga de Informacéo: define a estrutura organizacional, gestdo e corpo de responsabilidades, e as diretivas de

informacéo de seguranca aplicadas na Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Salde, S.A.;

e Declaragdo de Controlo de Gestdo: enquanto o risco operacional incide sobre os riscos operacionais de evento, o
controlo de gestédo esta associado ao risco de negdcio. As equipas de gestdo assinam as suas declaragdes de controlo
de gestdo no final de cada ano, que é um testemunho do funcionamento da gestdo de risco e do sistema de controlo

interno durante o ano;

e Desenho de processos (BPM) Controlo Interno: tem como principal objetivo fortalecer o sistema de controlo interno,
permitindo que o risco operacional seja gerido numa perspetiva “Bottom-up”. Consequentemente, através do
desenho de processos do controlo interno, a Companhia:

o ldentifica e documenta todos os processos transversais a Companhia, mantendo-os atualizados;

o ldentifica e avalia os principais riscos operacionais associados aos processos;

o  Estabelece e avalia quais os controlos que vigoram e que mitigam esses riscos;

o  Define os principais riscos e os indicadores de desempenho por forma a monitorizar esses processos, €;

o  Assegura um processo de atualizacdo regular, nomeadamente no que respeita aos riscos e controlos.

Esta estrutura é suportada por um regulamento de risco operacional especifico (tendo por base a respetiva politica do

Grupo Ageas). Define os principios de alto nivel para a identificacdo, quantificacdo, monitorizagdo e comunicagdo de
riscos operacionais encontrados na execucdo de atividades de negdcios do dia-a-dia pela Médis - Companhia

Portuguesa de Seguros de Saude, S.A..

Adicionalmente, o Regulamento de Modelo de Governo de Risco implementado define as funcBes e as
responsabilidades dos comités e unidades de negdcios, e fornece uma estrutura de governo onde a gestdo dos riscos

operacionais ocorre.

Informagdo adicional por linha de negdcio respeitante ao negocio ¢ a seguinte:

Linha de negécio
Néo Vida 2015
Segurodireto
Acidentes e doenca
Assisténcia

Total Nao Vida
Resseguro aceite
Total

Linha de negécio
N&o Vida 2014
Segurodireto
Acidentes e doenca
Assisténcia

Total Nao Vida
Resseguro aceite
Total

Eur
Prémios brutos Prémios brutos Custos sinistros Custos exploracdo Saldo
emitidos adquiridos brutos brutos resseguro
12.306.711 12.084.853 9.558.101 1.382.719 (85.741)
730.631 730.631 (85.279) - -
13.037.342 12.815.484 9.472.822 1.382.719 (85.741)
158.641.709 156.210.462 106.201.736 30.127.428 (3.851.461)
171.679.051 169.025.946 115.674.558 31.510.147 (3.937.202)
Eur
Prémios brutos Prémios brutos Custos sinistros Custos exploracdo Saldo
emitidos adquiridos brutos brutos resseguro
9.562.848 9.534.524 8.796.392 1.338.721 (97.600)
769.298 769.298 798.490 - -
10.332.146 10.303.822 9.594.882 1.338.721 (97.600)
142.924.278 143.215.178 98.139.282 27.181.548 (3.825.837)
153.256.424 153.519.000 107.734.164 28.520.269 (3.923.437)
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Informagéo adicional por linha de negdcio respeitante ao negdcio ¢ a seguinte:

Linha de negdcio
N4o Vida 2015

Seguro direto
Acidentes e doenga
Assisténcia

Total Nao Vida
Resseguro aceite
Total

Linha de neg6cio

Eur

Montantes pagos -

Montantes pagos - Variagdo da proviséo

Custos comsinistros

prestagdes custos gestdo para sinistros
@ &) ©) @=+)+E)
22.358.656 335.228 (13.135.784) 9.558.100
(1.959.728) - 1.874.448 (85.280)
20.398.928 335.228 (11.261.336) 9.472.820
99.751.189 3.758.244 2.692.304 106.201.737
120.150.117 4.093.472 (8.569.032) 115.674.557

Montantes pagos -

Montantes pagos -

N Variag&o da proviséo
custos gestdo

Custos comsinistros

x restacbes . . ara sinistros
Ndo Vida 2014 presta sinistros imputados parasini
@) @ ©)] @=W)+2+E)
Seguro direto
Acidentes e doenga 8.380.549 354.331 61.511 8.796.391
Assisténcia 903.165 - (104.675) 798.490
Total N&o Vida 9.283.714 354.331 (43.164) 9.594.881
Resseguro aceite 93.257.553 3.624.568 1.257.162 98.139.282
Total 102.541.266 3.978.899 1.213.998 107.734.163
Informagdo adicional por linha de negdcio respeitante ao negocio ¢ a seguinte:
Eur
Linha de negédcio 2015 Proviso para
F_’r(_)Vlsao para sinistros em 31 .
sinistros em 31 Montantes pagos dezembro 2015 em Reajustamentos
dezembro 2014 relacéio a 2014
@ @ (©)] @+2)-(1)
Nao Vida
Acidentes e doenga 29.370.384 17.318.047 5.903.056 (6.149.281)
Assisténcia 5.766 (4.350.921) 4.209 (4.352.478)
Total 29.376.150 12.967.126 5.907.265 (10.501.759)
Eur
Linha de neg6cio 2014 Proviso para Provisdo para
.. sinistros em 31 .
sinistros em 31 Montantes pagos dezembro 2014 em Reajustamentos
dezembro 2013 relacio a 2013
@ @ (©)] @+2)-(1)
Naéo Vida
Acidentes e doenga 28.073.201 16.733.946 3.750.332 (7.588.923)
Assisténcia 30.038 (3.585.679) 4.483 (3.611.234)
Total 28.103.239 13.148.267 3.754.815 (11.200.157)
Outros Riscos
Taxonomia de Risco
Financeiro Responsabilidades de Operacional Outros
Seguros
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Os outros Riscos cobrem fatores externos e internos que podem afetar a capacidade da Médis - Companhia Portuguesa de
Seguros de Saude, S.A. em cumprir o seu plano de negécios atual, e ainda a forma como se quer posicionar para garantir um
crescimento continuo e criar valor. Isso inclui alteragdes no ambiente externo, regulatério e econémico, ou no panorama
competitivo ou ambiente geopolitico.

Requisitos de Solvéncia
O célculo da margem de solvéncia é realizado de acordo com a norma regulamentar n° 6/2007-R da Autoridade de
Supervisdo de Seguros de Fundos de Pensdes, sendo determinada com base nas demonstragdes financeiras estatutarias

a 31 de dezembro de 2015.

A Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Salde, S.A. faz uma monitorizagdo mensal do seu nivel de solvéncia
I, para o qual tem definido um objetivo Operacional de 200%.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a margem de solvéncia | é analisada como se segue:

Rubrica [EUR] 31 dezembro 2015 31 dezembro 2014
Capital 12.000.000 12.000.000
Reservas Legal e de Reavaliagédo 5.441.337 4.751.426
Resultados Transitados 28.349.678 28.067.552
Resultado Liquido do BExercicio 13.355.118 10.313.473
Total Situacao Liquida (1) 59.146.133 55.132.451
Activos Intangiveis (135.333) (225.537)
Total (2) (135.333) (225.537)
Margem de Solvencia Disponiwel (1) +(2) 59.010.800 54.906.914
Margem de Solvéncia Exigida 28.646.232 25.736.483
Excesso/ Insuficiéncia 30.364.568 29.170.431
Récio Solvencia 206% 213%

A partir de 1 Janeiro de 2016, o regime de Solvéncia Il é obrigatoriamente aplicavel as Companhias de seguros/resseguradoras
estabelecidas na Unido Europeia.

As novas regras de solvéncia introduzem critérios mais severos para o calculo do racio de solvabilidade, visando melhorar a
adequacdo do capital das Companhias aos riscos assumidos. O principal objetivo desta mudanga é a valorizagdo do
ativo/passivo com base em principios econémicos, o que introduz maior volatilidade nos requisitos de capital das Companhias,
e melhorar a avaliagdo dos riscos aos quais as mesmas estao expostas.

Desde 2009, em linha com o plano de implementacdo de Solvéncia Il adotado pelo Grupo Ageas, a Médis assumiu o
compromisso de desenvolver uma transi¢éo suave para este novo regime através da implementacéo de varias iniciativas.

Em 2015, no ambito da fase preparatéria de Solvéncia I, foi reportada a primeira informagdo qualitativa e quantitativa
("QRT's") preparada com base nos requisitos de Solvéncia Il a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes. Os
resultados desta fase preliminar demonstraram que o racio de Solvéncia Il da Médis esta confortavelmente acima do limite
minimo legal exigido, acima do racio de Solvéncia I. A posicao de Solvéncia Il reportada nesta fase considerou a aplicagdo do
"ajustamento de volatilidade", o qual se inclui no conjunto de medidas transitdrias de longo prazo propostas pelo Regulador. A
Companhia ainda ndo completou o processo de apresentacdo do pedido de adocdo de medidas transitdrias adicionais, que
resultardo em impactos positivos na posicao de Solvéncia Il.
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Nota 23 — Justo valor

O justo valor é baseado em valores de mercado, quando disponiveis. No caso de estes ndo estarem disponiveis, o justo valor é
estimado através de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de cash flows. Nesta base, o justo valor estimado é
influenciado por pressupostos usados nesses modelos de valorizagdo, que necessariamente incorporam algum nivel de
incerteza, e reflectem exclusivamente o valor atribuidos aos diferentes instrumentos financeiros.

Os principais métodos e pressupostos utilizados na determinacdo do justo valor de ativos e passivos da Companhia sdo 0s
seguintes:

Caixa e Depositos em instituigdes de crédito

Tendo em conta que se tratam normalmente de ativos de curto prazo, o saldo de balango é uma estimativa razoavel do seu justo
valor.

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados e ativos financeiros disponiveis para venda

Estes instrumentos financeiros sdo registados ao justo valor, o qual ¢ baseado em pregos de mercado, quando disponiveis. No
caso de estes ndo estarem disponiveis, o justo valor é estimado através de modelos numéricos, baseados em técnicas de
desconto de cash flows, usando curvas de taxa de juro de mercado, ajustadas por factores como risco de crédito e risco de
liquidez, determinados de acordo com as condi¢des de mercado e maturidades. As curvas de taxa de juro baseiam-se em
informacéo divulgada por providers de informacdo financeira, tal como a Reuters ou Bloomberg.

No caso das agles ndo cotadas, as mesmas sdo registadas ao custo histérico, quando ndo existam pre¢os de mercado
disponiveis e ndo seja possivel estimar o seu justo valor com fiabilidade.

Devedores por operacdes de seguro direto, de resseguro e outras operacgdes

Tendo em conta que se tratam normalmente de ativos de curto prazo, o saldo de balango é uma estimativa razoavel do seu justo
valor.

Os activos e passivos financeiros da Sociedade registados ao custo amortizado so como segue:

Eur
2015 2014
Euros '000 Euros '000
ACtivos e passivos flpance|ros a0 custo Niweis Justo valor Valor Justo valor Valor Balango
amortizado Balanco
Disponibilidades eminstitui¢des de crédito 1 6.859.402 6.859.402 8.647.373 8.647.373
Outros activos financeiros ao custo amortizado 3 32.746.730 32.746.730 20.375.625 20.375.625
39.606.132 39.606.132 29.022.998 29.022.998
Outros passivos financeiros ao custo amortizado 3 11.418.865 11.418.865 8.223.599 8.223.599
11.418.865 11.418.865 8.223.599 8.223.599

De acordo com o IFRS 13, os ativos e passivos financeiros podem estar valorizados ao justo valor de acordo com um dos
seguintes niveis:

Nivel 1 — valorizados de acordo com valores obtidos em mercados cotados ou fornecidos por ‘providers’;
Nivel 2 — valorizados com modelos de avaliagdo, suportados por variaveis de mercado observaveis;

Nivel 3 — valorizados com modelos de avaliacdo, cujas variaveis ndo sdo passiveis de ser suportadas por evidéncia de mercado,
tendo estas um peso significativo na valorizagdo obtida.
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Nota 24 — Passivos contingentes e compromissos

Passivos contingentes

A Companhia esta envolvida em processos judiciais em Portugal, relacionados com agdes movidas pela Companhia e contra a
mesma, 0s quais estdo relacionados com o decurso normal da sua atividade enquanto Seguradora, entidade empregadora e
contribuinte fiscal. Ndo é exequivel estimar ou prever o desfecho final dos processos judiciais em curso. No entanto, é
convicgdo do Conselho de Administracdo da Companhia que, com as devidas reservas, a possibilidade de o desfecho dos
processos judiciais em curso vir a ter um efeito material adverso nas demonstrac¢des financeiras da Companhia é remota.

Garantias

Em 31 de dezembro de 2015 o total de garantias bancérias era de Euro 56.000. Estas garantias estdo relacionadas com
processos de sinistro.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 ndo ha mais nenhumas garantias dadas ou recebidas.

Compromissos

A Companhia possui diversos contratos de locacdo operacional de veiculos. Os pagamentos efetuados no ambito desses
contratos de locagdo séo reconhecidos nos resultados no decurso da vida Gtil do contrato. Os pagamentos futuros minimos
relativos aos contratos de locagéo operacional ndo revogaveis sdo 0s seguintes:

Eur
Até 3 meses 3-12 meses 1-5anos Total

Rendas vincendas de contratos de leasing 19.452 45.861 82.707 148.020

Nota 25 — Normas contabilisticas e interpretacfes recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretagoes recentemente emitidas que entraram em vigor, e que a Companhia aplicou na
elaboragdo das suas demonstragoes financeiras, sdo as seguintes:

IFRIC 21 — Taxas

O IASB emitiu esta interpretagdo em 20 de Maio de 2013, com data efetiva de aplicagdo (de forma retrospetiva) para
periodos que se iniciem em, ou apos, 1 de Janeiro de 2014. Esta interpretacao foi adotada pelo Regulamento da Comissao
Europeia n.° 634/2014, de 13 de Junho.

Esta nova interpretagdo define taxa (“levy”) como sendo um desembolso de uma entidade imposto pelo governo de acordo
com a legislagdo. Confirma que uma entidade reconhece um passivo pela taxa quando — e apenas quando — o especifico
evento que desencadeia a mesma, de acordo com a legislagdo, ocorre.

Esta interpretag@o ndo teve impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia.
Melhoramentos as IFRS (2011-2013)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2011-2013, emitidos pelo IASB em 12 de Dezembro de 2013, introduziram alteragdes
com data efetiva de aplicagdo para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de Julho de 2014, as normas IFRS 1, IFRS 3,
IFRS 13 e IAS 40. Estas alteragdes foram adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1361/2014, de 18 de
Dezembro (definindo a entrada em vigor, o mais tardar, a partir da data de inicio do primeiro exercicio financeiro que
comega em, ou apds, 1 de Janeiro de 2015).

. IFRS 1 — Conceito de “IFRS efetivas”

O IASB clarificou que se novas IFRS néo forem ainda obrigatdrias mas permitam aplicagdo antecipada, a IFRS 1 permite,
mas ndo exige, que sejam aplicadas nas primeiras demonstragdes financeiras reportadas em IFRS.

. IFRS 3 — Excecdes ao ambito de aplicacdo para joint ventures
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As alteragdes excluem do ambito da aplicagdo da IFRS 3 a formagdo de todos os tipos de acordos conjuntos, tal como
definidos na IFRS 11. Tal excegdo ao ambito de aplicacdo apenas se aplica a demonstragdes financeiras de joint ventures
ou as proprias joint ventures.

. IFRS 13 — Ambito do paragrafo 52 — excegio de portefolios

O paragrafo 52 da IFRS 13 inclui uma exceg@o para mensurar o justo valor de grupos de ativos ou passivos numa base
liquida. O objetivo desta alteragdo consiste na clarificagdo que a excegéo de portfolios aplica-se a todos os contratos
abrangidos pela IAS 39 ou IFRS 9, independentemente de cumprirem as defini¢des de ativo financeiro ou passivo
financeiro previstas na IAS 32.

. IAS 40 — Inter-relagdo com a IFRS 3 quando classifica propriedades como propriedades de investimento ou
imoveis de uso proprio.

O objetivo da alteragdo € a clarificacdo da necessidade de julgamento para determinar se uma aquisi¢do de propriedades de
investimento corresponde a aquisi¢do de um ativo, de um grupo de ativos ou de uma concentragdo de uma atividade
operacional abrangida pela IFRS 3.

A Companhia ndo registou qualquer impacto nas suas demonstragdes financeiras em resultado destas melhorias.

A Companhia decidiu optar pela ndo aplica¢do antecipada das seguintes normas e/ou interpretagoes adotadas pela Unido
Europeia:

14S 19 (Alterada) — Planos de Beneficio Definido: Contribui¢do dos empregados

O IASB emitiu, em 21 de Novembro de 2013, com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que se
iniciem em, ou apo6s, 1 de Julho de 2014. Esta alteracdo foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 29/2015,
de 17 de Dezembro de 2014 (definindo a entrada em vigor, o mais tardar, a partir da data de inicio do primeiro exercicio
financeiro que comega em, ou apds, 1 de Fevereiro de 2015).

A presente alteragdo clarifica a orientagdo quando estejam em causa contribui¢des efetuadas pelos empregados ou por
terceiras entidades ligadas aos servigos, exigindo que a entidade atribua tais contribuigdes em conformidade com o
paragrafo 70 da IAS 19 (2011). Assim, tais contribui¢des sdo atribuidas usando a formula de contribuigdo do plano ou de
uma forma linear.

A alteragdo reduz a complexidade introduzindo uma forma simples que permite a uma entidade reconhecer contribui¢des
efetuadas por empregados ou por terceiras entidades ligadas ao servigo, que sejam independentes do numero de anos de
servico (por exemplo um percentagem do vencimento), como redugdo do custo dos servigos no periodo em que o servigo
seja prestado.

A Companhia ndo antecipa qualquer impacto na aplicagdo desta alteracéio nas suas demonstragdes financeiras.

Melhoramentos as IFRS (2010-2012)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2010-2012, emitidos pelo IASB em 12 de Dezembro de 2013, introduzem altera¢des
com data efetiva de aplicacdo para periodos que se iniciaram em, ou apos, 1 de Julho de 2014 as normas IFRS 2, IFRS 3,
IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 ¢ IAS 38. Estas altera¢des foram adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.°
28/2015, de 17 de Dezembro de 2014 (definindo a entrada em vigor, o mais tardar, a partir da data de inicio do primeiro
exercicio financeiro que comega em, ou apés, 1 de Fevereiro de 2015).

. IFRS 2 — Defini¢éo de condigdo de aquisi¢ao (“vesting”)

A alteragdo clarifica a defini¢do de “condi¢@o de aquisi¢ao” (“vesting”) contida no Apéndice A da IFRS 2 — Pagamentos
Baseados em Agdes, separando a defini¢do de “condigdo de desempenho” e “condi¢do de servigo” da “condi¢do de
aquisicdo”, fazendo uma descrigdo de cada uma das condi¢des de forma mais clara.

. IFRS 3 — Contabilizagdo de uma consideracdo contingente no ambito de uma concentracdo de atividades
empresariais

O objetivo da alteragdo visa clarificar certos aspetos da contabilizagdo da consideragdo contingente no ambito de uma
concentracdo de atividades empresariais, nomeadamente a classificagdo da consideragdo contingente, tomando em linha de
conta se tal consideragéo contingente é um instrumento financeiro ou um ativo ou passivo ndo-financeiro.
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. IFRS 8 — Agregagdo de segmentos operacionais e reconciliagdo entre o total dos ativos dos segmentos reportaveis
e os ativos da empresa

A alteragdo clarifica o critério de agregacio e exige que uma entidade divulgue os fatores utilizados para identificar os
segmentos reportaveis, quando o segmento operacional tenha sido agregado. Para atingir consisténcia interna, uma
reconciliagdo do total dos ativos dos segmentos reportaveis para o total dos ativos de uma entidade devera ser divulgada, se
tais quantias forem regularmente proporcionadas ao tomador de decisdes operacionais.

. IFRS 13 — Contas a receber ou pagar de curto prazo

O IASB alterou as bases de conclusgo no sentido de esclarecer que, ao eliminar o AG 79 da IAS 39, nio pretendeu eliminar
a necessidade de determinar o valor atual de uma conta a receber ou a pagar no curto prazo, cuja fatura foi emitida sem
juro, mesmo que o efeito seja imaterial. De salientar que o paragrafo 8 da IAS 8 ja permite que uma entidade ndo aplique
politicas contabilisticas definidas nas IFRS se o seu impacto for imaterial.

. IAS 16 e IAS 38 — Modelo de Revalorizagdo — reformulagdo proporcional da depreciagdo ou amortizagdo
acumulada

De forma a clarificar o calculo da depreciagdo ou amortizagdo acumulada, a data da reavaliagdo, o IASB alterou o
paragrafo 35 da IAS 16 e o pardgrafo 80 da IAS 38 no sentido de: (i) a determinag¢do da depreciacdo (ou amortizacdo)
acumulada ndo depender da sele¢do da técnica de valorizagdo; e (ii) a depreciagdo (ou amortizagdo) acumulada ser
calculada pela diferenca entre a quantia bruta e o valor liquido contabilistico.

. IAS 24 — Transag¢des com partes relacionadas — servigos do pessoal chave da gestao

Para resolver alguma preocupagédo sobre a identificagdo dos custos do servigo do pessoal chave da gestao (KMP), quando
estes servigos sdo prestados por uma entidade (entidade gestora, como por exemplo nos fundos de investimento), o IASB
clarificou que as divulgagdes das quantias incorridas pelos servicos de KMP fornecidos por uma entidade de gestdo
separada devem ser divulgados, mas ndo ¢ necessario apresentar a desagregacdo prevista no paragrafo 17.

A Companhia ndo antecipa qualquer impacto na aplicagdo destas alteragdes nas suas demonstragdes financeiras.
Melhoramentos as IFRS (2012-2014)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2012-2014, emitidos pelo IASB em 25 de Setembro de 2014, introduzem alteragdes
com data efetiva de aplicag@o para periodos que se iniciaram em, ou apo6s, 1 de Janeiro de 2016 as normas IFRS 5, IFRS 7,
IAS 19 e IAS 34. Estas alteragdes foram adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 2343/2015, de 15 de
Dezembro de 2015.

. IFRS 5 Ativos Nao Correntes Detidos Para Venda e Operagdes Descontinuadas: Alteracdes no Método de
Disposigdo

As alteragdes a IFRS 5 clarificam que caso uma entidade reclassifique um ativo (ou um grupo em descontinuagio)
diretamente de “detido para venda” para “detido para distribuigdo aos proprietarios” (ou vice versa) entdo a alteragdo de
classificacdo ¢ considerada uma continuagdo do plano original de disposi¢do. Assim sendo, nenhum ganho ou perda de
mensuragdo sera contabilizado na demonstragao dos resultados ou na demonstragao do rendimento integral.

. IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgagdes: contratos de Servigos Prestados

As alteragdes a IFRS 7 clarificam - adicionando orientag@o de aplicagdo adicional - quando os contratos de prestacdo de
servigos constituem envolvimento continuado para efeitos da aplicagdo dos requisitos de divulgagdo no paragrafo 42 C da
IFRS 7.

. IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgagdes: Aplicabilidade das emendas a IFRS 7 na compensagdo de ativos
e passivos financeiros para demonstragdes financeiras intercalares condensadas

A presente alterac@o esclarece que as divulgagdes adicionais exigidas que foram introduzidas em Dezembro de 2011 pelas
alteragdes ao IFRS 7 - compensagdo de ativos e passivos financeiros — ndo sao necessarias em periodos intercalares apds o
ano da sua aplicacdo inicial, a menos que a IAS 34 Relato Financeiro Intercalar exija essas divulgagdes.

. IAS 19 Beneficios dos Empregados: Taxa de desconto: emissdo mercado regional
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As alteragdes a IAS 19 clarificam que as obrigagdes de empresas de alta qualidade utilizadas para estimar a taxa de
desconto deve ser determinada considerando a mesma moeda em que os beneficios vao ser pagos. Consequentemente, a
profundidade do mercado de titulos corporativos de alta qualidade deve ser avaliada ao nivel da moeda, em vez de ao nivel
do pais. Se um mercado ativo nao existir, deve ser utilizada a taxa de mercado dos titulos do governo denominados nessa
moeda.

. IAS 34 Relato Financeiro Intercalar: Divulga¢do de informagdes “em outras partes do relatorio financeiro
intercalar”

As alteragdes esclarecem que “outras divulgagdes” exigidas pelo paragrafo 16A do IAS 34, devem ser apresentadas ou nas
demonstra¢des financeiras intercalares ou incorporadas por referéncia cruzada das demonstragdes financeiras intercalares
para algum outro documento (como comentarios da gestdo ou de um relatorio de risco), que esteja disponivel para os
utentes das demonstracdes financeiras nos mesmos termos, e ao mesmo tempo, que as demonstracdes financeiras
intercalares.

As alteragdes a IAS 34 também clarificam que, se os utentes das demonstragdes financeiras ndo tiverem acesso a essa
informagéo incluida por referéncia cruzada, nas mesmas condi¢des e a0 mesmo tempo, o relatdrio financeiro intercalar é
incompleto.

A Companhia ndo antecipa qualquer impacto na aplicagdo destas alteragdes nas suas demonstragdes financeiras.
1A4S 27: Equivaléncia patrimonial em demonstracées financeiras separadas

O IASB emitiu em 12 de Agosto de 2014 alteragdes a IAS 27, com data efetiva de aplicagdo para periodos que iniciem em,
ou ap6s, 1 de Janeiro de 2016, visando introduzir uma opgdo pela mensuracdo de subsidiarias, associadas ou
empreendimentos conjuntos pelo método de equivaléncia patrimonial nas demonstra¢des financeiras separadas.

Estas alteragdes foram adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 2441/2015, de 18 de Dezembro de 2015.

A presente norma ndo ¢ aplicavel & Companhia.

Normas, alteragées e interpretagées emitidas mas ainda ndo efetivas para a Companhia
IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010, 2013 e 2014)

A TFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificagdo e mensuragdo de ativos financeiros. A IFRS 9 (2010)
introduziu requisitos adicionais relacionados com passivos financeiros. A IFRS 9 (2013) introduziu a metodologia da
cobertura. A IFRS 9 (2014) procedeu a alteragdes limitadas a classificacdo e mensuragdo contidas na IFRS 9 e novos
requisitos para lidar com a imparidade de ativos financeiros.

Os requisitos da IFRS 9 representam uma mudanga significativa dos atuais requisitos previstos na IAS 39, no que respeita
aos ativos financeiros. A norma contém trés categorias de mensuracdo de ativos financeiros: custo amortizado; justo valor
por contrapartida em outro rendimento integral (OCI); e justo valor por contrapartida em resultados. Um ativo financeiro
sera mensurado ao custo amortizado caso seja detido no ambito do modelo de negdcio, cujo objetivo seja deter o ativo com
vista a receber os fluxos de caixa contratuais, e os termos dos seus fluxos de caixa dém lugar a recebimentos, em datas
especificadas, relacionadas apenas com o montante nominal e juro em vigor. Se o instrumento de divida for detido no
ambito de um modelo de negdcio que tanto capte os fluxos de caixa contratuais do instrumento como capte por vendas, a
mensuragdo sera ao justo valor com a contrapartida em outro rendimento integral (OCI), mantendo-se o rendimento de
juros a afetar os resultados.

Para um investimento em instrumentos de capital proprio que ndo seja detido para negociagdo, a norma permite uma
elei¢do irrevogavel, no reconhecimento inicial, numa base individual por cada acdo, de apresentagdo das alteragdes de justo
valor em OCI. Nenhuma desta quantia reconhecida em OCI ser4 reclassificada para resultados em qualquer data futura. No
entanto, dividendos gerados por tais investimentos sdo reconhecidos em resultados em vez de OCI, a ndo ser que
claramente representem uma recuperagdo parcial do custo do investimento.

Nas restantes situagdes, quer os casos em que os ativos financeiros sejam detidos no dmbito de um modelo de negécio de
trading, quer outros instrumentos que ndo tenham apenas o proposito de receber juro e amortizacdo e capital, sdo
mensurados ao justo valor por contrapartida de resultados.

Nesta situagdo incluem-se igualmente investimentos em instrumentos de capital proprio, os quais a entidade nao designe a
apresentacdo das alteracdes do justo valor em OCI, sendo assim mensurados ao justo valor com as alteracdes reconhecidas
em resultados.

51
Capital Social 12.000.000 Euros - matricula na CRCL com o numero unico de matricula e identificagdo de pessoa coletiva
503 496 944 — Sede Av. Dr. Mario Soares, Tagus Park, Edificio 10e 2744-002 PORTO SALVO



Meédis — Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A.
Notas as Demonstracoes Financeiras
31 de dezembro de 2015

A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo contrato base seja um ativo financeiro, abrangido pelo ambito
de aplicacdo da norma, ndo sejam separados; ao invés, o instrumento financeiro hibrido ¢ aferido na integra e, verificando-
se os derivados embutidos, terdo de ser mensurados ao justo valor através de resultados.

A norma elimina as categorias atualmente existentes na IAS 39 de “a deter até a maturidade”, “disponivel para venda” e
“contas a receber e pagar”.

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicavel a passivos financeiros designados ao justo valor, por opgédo, passando a
impor a separagdo da componente de alteracdo de justo valor que seja atribuivel ao risco de crédito da entidade e a sua
apresentacdo em OCI, ao invés de resultados. Com excegdo desta alteragdo, a [IFRS 9 (2010) na sua generalidade transpde as
orientagdes de classificagdo e mensuragao, previstas na IAS 39 para passivos financeiros, sem alteragdes substanciais.

A TFRS 9 (2013) introduziu novos requisitos para a contabilidade de cobertura que alinha esta de forma mais préxima com
a gestdo de risco. Os requisitos também estabelecem uma maior abordagem de principios & contabilidade de cobertura
resolvendo alguns pontos fracos contidos no modelo de cobertura da IAS 39.

A IFRS 9 (2014) estabelece um novo modelo de imparidade baseado em “perdas esperadas” que substituira o actual
modelo baseado em “perdas incorridas” previsto na [IAS 39.

Assim, o evento de perda ndo mais necessita de vir a ser verificado antes de se constituir uma imparidade. Este novo
modelo pretende acelerar o reconhecimento de perdas por via de imparidade aplicavel aos instrumentos de divida detidos,
cuja mensuragao seja ao custo amortizado ou ao justo valor por contrapartida em OCI.

No caso de o risco de crédito de um ativo financeiro nao ter aumentado significativamente desde o seu reconhecimento
inicial, o ativo financeiro gerard uma imparidade acumulada igual a expectativa de perda que se estime poder ocorrer nos
proximos 12 meses.

No caso de o risco de crédito ter aumentado significativamente, o ativo financeiro gerara uma imparidade acumulada igual
a expectativa de perda que se estime poder ocorrer até a respetiva maturidade, aumentando assim a quantia de imparidade
reconhecida.

Uma vez verificado o evento de perda (o que atualmente se designa por “prova objetiva de imparidade”), a imparidade
acumulada ¢ afeta diretamente ao instrumento em causa, ficando o seu tratamento contabilistico similar ao previsto na IAS
39, incluindo o tratamento do respetivo juro.

A TFRS 9 sera aplicavel em ou ap6s 1 de Janeiro de 2018.

A Companhia iniciou um processo de avaliacdo dos impactos decorrentes desta norma. Dada a natureza das atividades da
Companbhia, ¢ expectavel que esta norma venha a ter impactos relevantes nas demonstragdes financeiras da Companbhia.

IFRS 15 Rédito de contratos com clientes

O IASB emitiu em Maio de 2014, a norma IFRS 15 Rédito de contratos com clientes, de aplicacdo obrigatoria em periodos
que se iniciem em, ou apo6s, 1 de Janeiro de 2017. A sua adogdo antecipada é permitida. Esta norma veio revogar as normas
IAS 11 Contratos de construgdo, IAS 18 Rédito, IFRIC 13 Programas de Fidelidade do Cliente, IFRIC 15 Acordos para a
Construgdo de Imoveis, IFRIC 18 Transferéncias de Ativos Provenientes de Clientes e SIC 31 Rédito - Transagoes de
Troca Direta Envolvendo Servicos de Publicidade.

A TFRS 15 determina um modelo baseado em 5 passos de analise por forma a determinar quando o rédito deve ser
reconhecido e qual o montante. O modelo especifica que o rédito deve ser reconhecido quando uma entidade transfere bens
ou servicos ao cliente, mensurado pelo montante que a entidade espera ter direito a receber. Dependendo do cumprimento
de alguns critérios, o rédito é reconhecido:

. No momento preciso, quando o controlo dos bens ou servigos ¢ transferido para o cliente; ou
. Ao longo do periodo, na medida em que retrata a performance da entidade.

A Companhia ndo espera qualquer impacto nas suas demonstragdes financeiras decorrente da adogéo desta norma.
IFRS 14 Contas Diferidas Regulatorias

O IASB emitiu em 30 de Janeiro de 2014 uma norma que define medidas provisérias para quem adota pela primeira vez as
IFRS e tem atividade com tarifa regulada. A Comissdo Europeia decidiu ndo adotar j& este processo e esperar pela norma
final.

A presente norma nao ¢ aplicavel a Companhia.
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IFRS 16 - Locagoes

O IASB emitiu em 13 de Janeiro de 2016 a norma IFRS 16 - Locagdes, de aplicagdo obrigatoria em periodos que se
iniciem em, ou apoés, 1 de Janeiro de 2019. A sua adogdo antecipada ¢ permitida desde que adotada igualmente a IFRS 15.
Esta norma revoga a norma IAS 17 - Locagdes. A IFRS 16 remove a classificagdo das locagdes como operacionais ou

financeiras, tratando todas as loca¢des como financeiras.

Locagdes de curto-prazo (menos de 12 meses) e locagdes de ativos de baixo valor (como computadores pessoais) sdo
isentos de aplicagdo dos requisitos da norma.

A Companhia ainda ndo procedeu a uma analise completa sobre os impactos da aplicacdo desta norma.

Outras alteragées

Foram ainda emitidas pelo IASB em 2014 ¢ aplicavel aos exercicios que se iniciam em, ou apés, 1 de Janeiro de 2016 as
seguintes alteragdes:

. Alteragdes a IFRS 10 e IAS 28: Venda ou contribui¢des de ativos entre Investidor ¢ Associadas ou Joint Venture
(emitidas em 11 Setembro 2014);

. Alteragdes a IAS 16 e IAS 41: Plantas vivas de producdo de produtos agricolas (“Bearer Plants”) (emitida em 30
de Junho 2014 e adotada pelo Regulamento da Comissao Europeia n.® 2113/2015, de 23 de Novembro);

. Alteragdes a IAS 16 ¢ IAS 38: Clarificagdo dos métodos aceites para depreciagdo e amortizagdo (emitida em 12
de Maio 2014 ¢ adotada pelo Regulamento da Comissao Europeia n.° 2231/2015, de 2 de Dezembro);

. Alteragdes a IFRS 11: Contabilizacdo de aquisi¢cdes de interesses em empreendimentos conjuntos (emitida em 6
de Maio 2014 e adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 2173/2015, de 24 de Novembro);

. Alteragdes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28: Entidades de Investimento: Aplicacdo da excecdo de consolidagdo

(emitida em 18 de Dezembro);

A Companhia ndo antecipa qualquer impacto na aplicagdo destas alteracdes nas suas demonstragdes financeiras.
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